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A modo de prélogo

Te han ensefiado a verlo todo en concepto de buenos y malos, pero esto que
estamos haciendo nosotros si te parece bien si lo hace otra gente. En el ano
2011 el Banco Central Europeo cre6 de la nada 171.000 millones de euros.
iDe la nada! Igual que estamos haciendo nosotros, s6lo que a lo grande.
185.000 en el 2012. 145.000 millones de euros en el 2013. ¢Sabes a donde
fue a parar todo ese dinero? A los bancos. Directamente de la fabrica a los
maés ricos. ¢Dijo alguien que el Banco Central Europeo fuera un ladrén? No.
Inyeccion de liquidez, lo llamaron, y se lo sacaron de la nada, Raquel. iDe la
nada! ¢Qué es esto? Esto no es nada, Raquel. Esto es papel. iEs papel! ¢Lo
ves? Es papel. Yo estoy haciendo una inyeccién de liquidez, pero no a la
banca. La estoy haciendo aqui, en la economia real de este grupo de
desgraciados que es lo que somos, Raquel.

La casa de papel
Temporada 2, episodio 6

No sabemos si perturba o no su suefo, pero la burguesia lleva décadas
manteniendo vivo el capitalismo a base de imprimir deuda. Casi se puede decir
que esa ha sido su actividad principal. Emitir enormes masas de dinero
crediticio, dinero sin una base real de valor, para sortear la crisis de liquidez,
estimular la economia, cerrar los ojos y confiar en que todo ira mejor en el
futuro. Pero en el futuro las cosas s6lo empeoran.

Con la crisis que ha detonado el COVID-19 los burgueses empiezan a encajar
algunas piezas del puzzle. Si no hubo una verdadera recuperacion econémica
tras la anterior crisis, quizas tampoco la haya en esta. Si las condiciones que
provocaron el coronavirus no van a cambiar, quizas tampoco sea ésta la Gltima
pandemia. Quizas la miseria que se agranda a cada crisis vaya a desembocar
pronto en fuertes luchas sociales. Quizas las medidas extraordinarias que se
tomaron para paliar la crisis de 2008 se estin volviendo un poco maés
ordinarias, por eso aquellos que siempre se han opuesto a aumentar el déficit
presupuestario comienzan a ceder. Se prevé una caida del PIB mundial del 3%,
la mayor desde la Segunda Guerra Mundial, 195 millones de parados mas en
todo el mundo y una nueva crisis alimentaria de enormes proporciones. ¢Quién
podria oponerse a emitir deuda si eso ayuda a aguantar el temporal?

Pero entonces la izquierda, que siempre es la parte menos avispada de la
burguesia, afiade: si, pero puestos a emitir deuda, hagase en la economia real. El
Estado tiene la capacidad de imprimir cuantos billetes quiera. Pues que lo haga,
pero no en favor de los mas ricos, sino de la gente comun. A fin de cuentas, ¢qué
es el dinero? Papel, impulsos electronicos: nada. Una excusa para intercambiar
mercancias. O mejor: un instrumento que en las manos adecuadas puede
resolver los males del capitalismo, aumentar la capacidad adquisitiva de la
poblacién y conseguir el pleno empleo. La autonomia de la politica y las virtudes
de la democracia se demuestran con una politica monetaria que sea social y
redistributiva, dirigida a remontar los males que nos aquejan actualmente,
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como la expulsion de enormes masas de trabajo por la automatizacion de la
economia o la dificil transicion energética para paliar la catastrofe ecologica que
estamos viviendo. Asi pues, adelante la deuda. Que fluyan los billetes. Mafana
ya veremos qué pasa.

Lo que no entiende la izquierda es que lo que funciona para un grupo de
ladrones en la televisiéon quiza no le sea tan util a un Estado. Porque el Estado
capitalista, mal que le pese, no puede violar la ley del valor. Ciertamente, el
dinero de curso forzoso permite un cierto margen de maniobra para falsear los
datos y generar una sensacion temporal de riqueza, pero la economia acaba por
imponerse. Para que el Estado pueda emitir dinero sin que su moneda se
desvalorice por completo y ya nadie quiera usarla mis que para lo que esta
obligado, es decir, para pagar impuestos, entonces tendra que emitir deuda
publica. Una parte de esta deuda puede ser comprada por su propio banco
central, pero otra parte importante ha de ser ofrecida en los mercados
financieros. El caracter nacional de la moneda provoca la apariencia de una
cierta autonomia de la politica, pero cuando llega al mercado mundial esta
apariencia tarda poco en caer. Una moneda emitida en exceso es una moneda
devaluada, una moneda a la que le costara méas adquirir productos extranjeros y
pagar los intereses de su deuda, porque se pagan con dinero mundial. Asi que el
Estado no puede emitir dinero asi, sin mas ni méas: para hacerlo tiene que emitir
deuda y pagar sus intereses.

Pero los acreedores, como el mercader de Venecia, también piden su libra de
carne. Cuando se emite dinero crediticio se confia al futuro la producciéon de
valor, esto es, se hipoteca el valor que se producira en el futuro para poder
consumirlo en el presente. Pero esto ha de ser un ejercicio creible: por ello, un
acreedor razonable como el FMI o el mercado de deuda no podra méas que
solicitar un aumento de la explotaciéon del trabajo, la Gnica base del valor, a
cambio de su préstamo.

Los estados intentaron inyectar liquidez en la economia real tras la crisis de
2008, pero la economia real no podia absorber mas liquidez: ya no daba mas de
si. El dinero no podia utilizarse para invertir nuevos capitales que continuaran
con la produccién de valor, porque el valor se esta agotando, las ganancias son
cada vez més escuetas y antes que nada hay que saldar las deudas que ya se
tienen. El endeudamiento es un agujero negro que no deja de absorber la
sufrida economia real. Antes del confinamiento, entre el 10% v el 20% de las
empresas de Estados Unidos y Europa sélo ganaban para pagar su propio
funcionamiento y las deudas contraidas. En el caso de las pequenas y medianas
empresas, la tasa de ganancia es por tanto muy reducida. De ahi que la Fed y el
BCE hayan tenido que comprar por primera vez bonos basura de las empresas a
punto de quebrar. En el caso de las grandes, no se puede decir que la cosa vaya
mucho mejor. Podemos poner como ejemplo a Nestlé, que utilizo los bajos tipos
de interés para recomprar sus propias acciones y remontar asi su valor bursatil,
dado que su deuda triplica las ganancias anuales. Y esto sin hablar del crédito al
consumo. Una familia estadounidense necesitaria ahorrar mas de dos anos para
costear un mes sin ingresos. Endeudarse es la tinica receta economica para un
capitalismo que agoniza.

Asi, la deuda en relacion al PIB mundial pasara posiblemente del 322% al 342%
con esta nueva crisis. Esto quiere decir que la masa de dinero crediticio que
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circula por el mundo triplica ya con mucho el dinero basado en la produccién y
circulacion de mercancias. En definitiva, la deuda lleg6 para quedarse. Pero no
ahora: desde los anos 70 el capitalismo ha ido haciendo de la emision de dinero
de crédito y del capital ficticio su inico motor. Romper con el tipo de cambio fijo
respecto al oro en los afios 70 fue al mismo tiempo la consumacién de un
proceso de varias décadas y el requisito imprescindible para seguir dotando a la
economia de liquidez, de oxigeno. Una liquidez que, sin embargo, es cada vez
mas ficticia.

Aquello que parece su elemento mas fuerte, la emision de dinero crediticio para
seguir tirando la pelota hacia adelante, no es sino el punto mas débil del
capitalismo. Por eso el mercado bursatil se derrumb6 antes de que llegara el
verdadero paron de la economia con el confinamiento ante la pandemia. Una
economia que respira gracias a la mera expectativa de ganancias futuras,
muchas de las cuales jamas se realizaran, es una economia de enorme fragilidad.
Un castillo de naipes a punto de derrumbarse. Un sistema social que agoniza.

Por eso necesitamos estudiar qué papel cumple el dinero en el capitalismo. Lo
haremos desde la perspectiva mas general, desde sus categorias mas
invariantes, hasta la realidad concreta de una catastrofe que no deja ampliarse.
Hoy el dinero crediticio es el tinico 6rgano de respiracion artificial que tiene este
cuerpo moribundo. Todo lo que le queda al capitalismo es una casa de papel.
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Dinero que incuba dinero

En uno de los arcanos mayores del Tarot, un hombre aparece colgado del pie a
un arbol. Tiene la otra pierna flexionada, los brazos cruzados detras de la
espalda y el rostro apacible, como si esa fuera su posicion natural. En cierta
forma, esta imagen ilustra bien el papel del crédito en el capitalismo. El dinero
se convierte en un sujeto autonomo y da la vuelta a las relaciones sociales,
poniéndolas sobre su cabeza y convirtiéndolas en un enigma para las personas
que las llevan a cabo. Asi describia Marx el fetichismo de la mercancia, como
una camara oscura en la que los hombres y sus relaciones aparecen invertidos.

Las teorias monetarias de la economia burguesa son incapaces de separarse de
esta inversion. Antes bien, la reproducen una y otra vez en falsas dicotomias.
Por un lado, se hace del dinero un mero instrumento, una convencion social, un
artefacto que ayudaria a superar las inconveniencias del trueque. Por otro lado,
se afirma que el dinero es riqueza independientemente de las mercancias. Asi,
se convierte al dinero en un autémata capaz de reproducirse por si mismo, por
fuera de la produccién, capaz de enriquecer a su propietario por el mero hecho
de poseerlo, en una dinamica autorreferencial en la que el dinero incuba dinero,
como si tuviera el amor en el cuerpo?.

Estas dos perspectivas participan de la disputa entre aquellos que reivindican la
economia real y aquellos que serian defensores de un mercado financiero sin
ataduras. Tipicamente, ésta se da entre la izquierda y la derecha del capital, con
las respectivas etiquetas de keynesianos y neoliberales. Unos se llevan las manos
a la cabeza por el desarrollo exponencial del capital ficticio en las ultimas
décadas y afirman, por el contrario, la defensa férrea de la produccién real y el
consumo real de mercancias. Para ello, reivindican el papel del Estado en el
apoyo de la industria, las pequefias empresas y los consumidores, todo ello
mediante politicas de financiacion puablica. Para los otros, todo es cuestion de
dinero. No hay nada que una buena politica monetaria no pueda arreglar, por
eso hay que limitar la intervencion del Estado en la economia al control de la
oferta monetaria y defender el libre desarrollo financiero como el Gnico que

1 Karl Marx y Friedrich Engels: El capital, ed. Siglo XXI, 2010, tomo III, vol. 7, pag. 503
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sigue dando algo de rentabilidad en un sistema econémico sin salida. Izquierda
y derecha estan de acuerdo en algo fundamental, sin embargo: privada o
publica, el tnico camino es la deuda. O lo que es lo mismo, imprimir dinero
basado no en la produccién presente de valor, sino en la expectativa de
producirlo en el futuro. Un futuro, por otro lado, que se hizo inalcanzable hace
ya varias décadas.

La primera perspectiva sobre el dinero lo toma por aquello que es en el plano
mas abstracto de la realidad capitalista, M-D-M, en la que una mercancia se
intercambia por su equivalente con la mediacién del dinero. Este sirve como un
espejo de todas las mercancias, tan distintas materialmente entre si, y facilita su
intercambio expresando aquello que tienen en comun: el trabajo abstracto.

En este fluyjo de mercancias por mercancias, el dinero termina por
autonomizarse. Pasa de espejo de mercancias a mercancia absoluta, de un mero
intermediario entre equivalentes al maximo representante de la riqueza
capitalista y del propio capital. El capital es un movimiento, un proceso que
consiste en la inversion de dinero en la compra de mercancias —en especial la
mercancia fuerza de trabajo— para acabar obteniendo més dinero: D-M-D'. En
el movimiento total del capital, el dinero necesita pasar por la mercancia para
acabar en si mismo. Ahora bien, s6lo en su forma dineraria el capital puede
convertirse él mismo en mercancia y venderse a un precio irracional —el
interés—, como si nada tuviera que ver con la produccién, como un automata
ajeno al trabajo y a las relaciones sociales: hablamos del crédito en todas sus
expresiones, desde las letras de cambio y las sociedades por acciones hasta las
formas mas sofisticadas del mercado financiero. Al convertirse en una
mercancia sui generis, el capital parece superar su vinculaciéon con la realidad
fisica y sacar del dinero mas dinero, D-D'. La segunda perspectiva de las teorias
monetarias burguesas parte de aqui: el dinero lo es todo, el dinero es capital,
con mercancias o sin ellas.

La falsa dicotomia entre ambas perspectivas es natural y surge
espontaneamente de estas relaciones sociales. Aqui importa poco la conciencia
que tengan los economistas. De la misma manera en que el valor de uso se
opone al valor de cambio y la mercancia se opone al dinero, aunque todos son
metamorfosis de lo mismo, unos economistas se oponen a otros tomando
partido por un plano de la realidad, sin poder percibir que hace parte de una
misma totalidad. En este texto intentamos dar cuenta de esta totalidad: desde el
dinero como equivalente general de mercancias hasta el dinero como capital que
produce interés, cuando el capital se ha convertido en una mercancia particular
con sus propias reglas. En este proceso, tendremos que recorrer al hombre
colgado desde abajo hacia arriba, de la cabeza a los pies, desde las categorias
mas abstractas de la mercancia y del dinero hasta sus expresiones mas
concretas, aquellas que organizan la complejidad social. En este mundo
invertido, para comprender qué es el dinero tendremos que caminar desde el
fetichismo de la mercancia hasta el fetiche del capital.



La mercancia

En el capitalismo, la riqueza se presenta como una inmensa acumulaciéon de
mercancias. Las relaciones sociales se organizan de tal manera que el producto
del trabajo es inmediatamente una propiedad privada destinada a su venta. El
capitalismo es una sociedad de productores de mercancias, productores
privados, individuales y aislados de toda sociabilidad: en el capitalismo el ser
humano sé6lo accede a la sociedad, s6lo dota de un caracter social a su actividad
cuando vende el producto de su trabajo —o, en su defecto, su misma fuerza de
trabajo. En el capitalismo el ser humano es primero individuo aislado y sélo
después, gracias al intercambio mercantil, un ser social.

A esto nos referimos cuando hablamos del fetichismo de la mercancia. Las
relaciones sociales, la existencia social del ser humano, vienen -creadas,
organizadas y definidas por las cosas. La manera en que el producto del trabajo
es creado y distribuido socialmente no estd determinado por personas, sino por
una légica automatica y ciega: la del propio producto del trabajo convertido en
mercancia, en capital. El producto gobierna a su productor. El trabajo muerto
dirige y organiza el trabajo vivo, la actividad humana; determina incluso quién
vive y quién no importa si muere. Esto es el fetichismo de la mercancia: no una
mera ilusion, no una falsa representacion de las cosas que se hace nuestra
conciencia alienada, sino una forma material y concreta de organizarse
socialmente que hace que el ser humano esté subordinado a las cosas que él
mismo produce.

La mercancia es esta forma de relacionarse cristalizada en un objeto, una
relacion social que se expresa a través de una cosa. La mercancia tiene por eso
una existencia escindida: por un lado es una cosa y por el otro es una relacion
social. Una barra de pan expuesta en una panaderia es al mismo tiempo una
cosa con sus caracteristicas naturales —peso, color, sabor— y una relacién
social, expresada en la etiqueta con su precio. Este precio es también una
caracteristica esencial en la mercancia, pero no es natural, sino social. Esta
mercancia en forma de pan es al mismo tiempo valor de uso —sus
caracteristicas naturales, el fruto de una actividad productiva concreta— y valor
de cambio —su precio, en ultima instancia.

Ocurre que el intercambio de una mercancia por otra, de una barra de pan por
cinco cebollas, por ejemplo, supone algunos problemas. En sus cualidades
naturales, como valores de uso, el pan y la cebolla no se parecen en nada. No
hay nada en ellos que los haga intercambiables, es decir, no tienen nada en
comun que suponga que una barra de pan vale exactamente cinco cebollas, y no
otra proporcion diferente. Lo que los hace intercambiables tampoco es una
mera convencion, como seria que el productor de cebollas necesita o desea tanto
una barra de pan que le merezca la pena pagar cinco cebollas. Lo que hace
intercambiable dos valores de uso heterogéneos es una caracteristica social que
si puede ser homogénea y comiin a ambos: la cantidad de trabajo que se requirio
para producirlos. De manera muy simplificada, es por esto que hablamos de
tiempo de trabajo abstracto. Independientemente de las enormes diferencias
entre la actividad destinada a producir pan y la destinada a cultivar cebollas,



ambas se pueden reducir a una medida abstracta que deje a un lado todas las
diferencias concretas: el tiempo de trabajo. Asi pues, el valor de uso —las
caracteristicas materiales de la mercancia— sirve de soporte fisico al valor de la
mercancia, es decir, a la cantidad de trabajo abstracto que requirié su
produccion y que la hace intercambiable con otra mercancia que haya requerido
un tiempo de trabajo equivalente.

En la mercancia conviven el valor de uso, lo concreto y material, y el valor de
cambio, lo abstracto y social. En el proceso de intercambio entre mercancias
diferentes, es l6gico que llegado un punto se utilice una mercancia determinada,
se la aparte de las demas y se la escoja para representar ese tiempo de trabajo
abstracto. Esta mercancia que hemos apartado va a servir principalmente como
un espejo de las demas: una barra de pan dejara de valer cinco cebollas y 1/5 de
una camiseta para valer, por ejemplo, 50 g de oro. Una cebolla valdra en
consecuencia 10 g de oro y una camiseta, 250 g. Todo queda simplificado. Ha
aparecido el equivalente general de las mercancias.

No es que el oro sea, por naturaleza, dinero. El dinero es también una relaci6on
social, como lo es la propia mercancia. En lugar de haber apartado el oro del
resto de las mercancias, podriamos haber apartado los granos de cacao, por
ejemplo, y seguiria siendo lo mismo. S6lo cambiaria la cantidad de cacao
requerida para representar una barra de pan, cinco cebollas y 1/5 de camiseta.
¢Por qué cambiaria la cantidad? Porque todo depende de cuéanto trabajo
abstracto que se requiri6 para producir el oro, que es mucho mayor que el
requerido para producir granos de cacao. El oro contiene mas valor que el cacao.
Por eso, se necesita menos oro para representar el pan, las cebollas y la
camiseta.

La oposicion entre valor de uso y valor de cambio que contiene la mercancia se
reproduce en la oposicion entre la mercancia y el dinero, a la que subyace la
oposicion entre el trabajo concreto y el trabajo abstracto. En el proceso por el
cual la mercancia se intercambia por dinero y éste a su vez por otra mercancia,
M-D-M, la mercancia representa puro valor de uso, pura materialidad, contra el
dinero como puro valor de cambio. El valor de la mercancia se hace autbnomo y
se convierte en dinero contante y sonante. El dinero es la mercancia absoluta,
porque él mismo como equivalente general representa a cada una de las
mercancias en el mercado. Todo aquello que se vende, sea un bien o un servicio,
se representa en él. En el dinero desaparecen todas las diferencias materiales: él
mismo es pura riqueza abstracta, puro trabajo abstracto. Aquello mismo que
hace que en el capitalismo la actividad del ser humano adquiera su utilidad
social, es decir, que pueda venderse para ser disfrutada por la sociedad, se
autonomiza de la mercancia y se ve cosificado en el dinero. La mercancia
representa al individuo aislado, el dinero a la sociedad. Ambos se enfrentan en
el proceso de intercambio. El vendedor, individuo privado de toda sociabilidad,
ansia intercambiar el producto de su trabajo por aquello que le permite acceder
a la riqueza producida por el resto de la sociedad. El comprador exhibe ante él
su dinero como potencia social, como la llave que abre todas las puertas.



El dinero

Pero el dinero, que es el monarca absoluto del universo mercantil, el maximo
representante de la riqueza social en el capitalismo, cumple funciones
diferentes. En el paso de una funcién a otra, el dinero describe su proceso de
autonomizacion de las mercancias, vale decir, su progresiva independencia del
mundo material. El orden en que dibujaremos estas categorias no es un orden
cronologico, sino logico. Las cinco funciones del dinero estaban ya desde los
comienzos del capitalismo, pero sin la primera de ellas no podremos entender la
ultimaz.

Este proceso de autonomizacion del dinero se basa en una necesidad real del
capital. El movimiento D-M-D' que describiamos antes, el movimiento del
capital, tiene sus tiempos y sus espacios. Para aumentar la ganancia —o para
luchar contra su tendencia a caer histéricamente, que para el caso es lo mismo—
el capital necesita acortarlos. El tiempo de producciéon de M, en primer lugar, se
ird reduciendo con el desarrollo de la ciencia y la tecnologia. Cuanto menos
tiempo se tarden en producir, mas mercancias podran venderse. Acortar el
tiempo en la produccion empuja al capitalista a acortar el espacio en la
circulacion: aqui encuentra su papel el desarrollo de las telecomunicaciones y de
la publicidad. Cuanto més lejos y en menos tiempo se compren las mercancias,
méas mercado tendra el capitalista para realizar el plusvalor que contienen. Todo
consiste en acelerar el paso por D y M para llegar cuanto antes a D' y volver a
empezar: cuanto mayor es la velocidad de rotacion del capital, mayor es la
ganancia. La propia dimension fisica y material del dinero supondra un
obstaculo que superar para el capital.

1) MEDIDA DE VALOR

En primer lugar, el dinero funciona como medida de valor. Como deciamos
antes, el dinero sbélo lo es porque una mercancia es apartada del resto para
convertirse en el espejo de las demés. Histéricamente esta mercancia particular
ha variado mucho. En Mesopotamia se utilizaban granos de cebada. En la
Mesoamérica precolombina se utilizaba el cacao. En la Europa del Este
medieval se utilizaban pieles, y todavia hoy la moneda croata (kuna) hace
referencia a la piel de marta que se utilizaba para el intercambio3. En la historia

2 Alin mas: la relaciéon organica entre todas las funciones del dinero es inseparable, y no se
puede comprender nada si se define el dinero univocamente por una de ellas. Asi, por ejemplo,
la teoria cuantitativa —de la que son referentes desde Montesquieu hasta Milton Friedman,
pasando por David Ricardo— reduce el dinero a medio de circulaciéon y obvia el resto de sus
funciones, cayendo en errores tedricos de calibre

3 Las referencias al dinero en sociedades precapitalistas hay que tomarlas como meros ejemplos
que sirven para ilustrar la explicacion. El valor en sentido propio —y por tanto el dinero como
medida de valor— es una relacion social en la que la mercancia ha ocupado el corazén de la
sociedad, determinando la produccién y reproduccion de la vida en su conjunto. Esto sélo es
posible si tiene por base el trabajo asalariado, que no es el caso de las sociedades precapitalistas.
El papel de la moneda en ellas es una discusion a la que no podremos dar lugar en este texto: ver
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del capitalismo seran el oro y la plata, que competiran entre si en distintas
regiones por imponerse como equivalente general.

Lo importante no es qué mercancia sea apartada, aunque el metal tenga
cualidades naturales que facilitan su uso como moneda, sino cémo el resto de
mercancias se referencian en ella como patron, como criterio de medida. Son las
mercancias las que convierten al oro en dinero. Lo que le permite cumplir esta
funcion es que la cantidad de trabajo que supone producirlo sirve como patron
para medir la cantidad de trabajo que contienen el resto de mercancias: sirve
para medir su valor. Si aparece alguna nueva maquina que haga mas facil
extraer el oro de las minas, el valor contenido en el oro se reduce y por tanto el
precio del resto de las mercancias aumenta. Si por el contrario, por cualquier
motivo, se hiciera mas costosa la extracciéon o el transporte del oro, entonces
éste aumentaria su valor y el resto de las mercancias bajarian sus precios,
porque menos oro representaria mas mercancias.

Para cumplir su funcién como medida de valor, el dinero no tiene ni siquiera
que estar presente. En el ejemplo anterior, un pan vale 50 g de oro y una cebolla
vale 10 g. No necesitamos que el oro esté ahi para saberlo. Podremos incluso
intercambiar un pan por cinco cebollas con la absoluta certeza de que estamos
intercambiando dos valores equivalentes, porque el oro como medida de valor
estd idealmente, aunque no comparezca en el intercambio. Esto, que parece un
regreso anacronico al trueque, no lo es tanto: cuando se tasa el valor de una
vivienda para otorgar una hipoteca, se estd usando el dinero como medida de
valor. La hipoteca aiin no ha sido pagada, el dinero no ha llegado a las manos
del banco, pero el valor de la vivienda no ha sido determinado al azar, sino en
funcion de la cantidad de trabajo abstracto que contiene —anadiéndose después
los intereses del banquero, naturalmente.

2) MEDIO DE CIRCULACION

Dos son las utilidades més primarias del dinero. Una es la de medir el valor de
las mercancias. La otra, facilitar su intercambio: porque el dinero es medida de
valor, puede ser medio de circulacién, esto es, mediar el cambio de una
mercancia por otra en el proceso de circulacion.

Ambas funciones, al ser las méas primarias, se encuentran en el plano mas
abstracto de la sociedad capitalista: M-D-M. En este plano el dinero esta
subyugado a la mercancia y estd muy lejos de autonomizarse. Si como medida
de valor era un mero espejo, en este caso es un ser evanescente: aparece en el
momento en que se vende la mercancia y desaparece cuando el vendedor
compra otra con él. Aqui el dinero s6lo sirve como mediacién, como moneda4.

Ocurre que cuando funciona como medio de circulacién, una pieza de oro pasa
de mano en mano. Las manos la tocan, la golpean con otras monedas, la dejan
caer sobre la mesa. El uso de la pieza de oro como medio de circulaciéon la
desgasta, la va haciendo cada vez mas ligera: pese a que se llame libra, pese a

4 La moneda tiene una naturaleza nacional. El medio de circulaciéon o de compra como moneda
—sinénimos para Marx— se restringe a la circulaciéon de mercancias de un solo pais. Este hecho,
que sdlo dejamos apuntado aqui, cobrard su importancia cuando desarrollemos la quinta
funcién del dinero: el dinero mundial
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que siga funcionando en el intercambio como una libra, su peso no sera de una
libra. Su contenido real se va desligando de su contenido nominal, o mejor, su
existencia fisica se desliga de su existencia funcional. El valor de cambio que
representa esa pieza de oro se va desligando del valor que efectivamente
contiene. La pugna por tasar y ajustar adecuadamente el peso de la moneda a su
valor nominal atravesara la historia del dinero en las sociedades de clase, y ahi
sera esencial el papel de la banca en los comienzos del capitalismo. No es por
azar si durante la Baja Edad Media y la Edad Moderna en Inglaterra los
orfebres, dedicados a la fundicion y refundicién de monedas, se convertirian en
la base del sistema bancario inglés.

Sea como fuere, la circulacion provoca que el contenido real de la moneda se
desligue de su contenido nominal. Su funcién como medio de circulaciéon entra
en conflicto permanente con su cuerpo. El oro se convierte en simbolo de si
mismo. Por este motivo, también puede adoptar una existencia simboélica en
otros materiales como la plata o el cobre, especialmente alli donde circula
mucho mas y puede gastarse con mayor celeridad. Se trata de la moneda
subsidiaria.

Cuando una pieza de oro se divide en fracciones, representadas a su vez por
monedas de plata o cobre, éstas tltimas no funcionan igual que el oro. La pieza
de oro funciona como medida de valor gracias al propio valor que contiene. Por
ello puede ayudar a su intercambio como medio de circulacién. No ocurre asi
con la moneda subsidiaria, que es un signo del valor del oro, concretamente una
fraccion de su valor. La plata o el cobre «son simbolos de la moneda de oro no
porque sean simbolos confeccionados con plata o cobre, no porque tengan un
valor, sino porque no tienen ninguno»5. Esta es la misma razon por la que el
papel-moneda acabara sustituyendo a las monedas metalicas: como es mas facil
de reponer que el metal, cumple mejor su funciéon de medio de circulacion como
signo de otra cosa, del verdadero equivalente general.

Al hablar del papel-moneda no nos estamos refiriendo a los modernos billetes,
donde entra en consideracion el dinero de crédito y por tanto una esfera mas
compleja de la produccion capitalista, regulada por leyes distintas. A éstos
haremos referencia mas adelante. Por ahora, se trata de comprender que en el
signo de valor no importa su materialidad, ni la cantidad de trabajo necesario
para producirlo, sino el valor contenido en aquello que representa. No importa
si se trata de papel o de impulsos electronicos, si se imprime o simplemente se
teclea, sino de aquello que representa.

Es cierto que el signo de valor y el oro como equivalente general no funcionan
exactamente igual. Como la moneda acunada cuyo valor nominal estaba en
tension con su valor real, el signo de valor tiene que estar sancionado
socialmente para poder funcionar y, por tanto, tener un curso legal: el oro se
representa a si mismo, no le hace falta la intervencion del Estado, pero el signo
del valor no puede ser una invencion espontanea y sujeta a cambio. Requiere de
un curso forzoso, de una sancion legal. Pero ello impone una segunda
diferencia: cuando hay demasiado oro en la circulacion —si no se debe a que
haya reducido su valor por un aumento de la productividad sino a
circunstancias coyunturales, y si no hay adulteraciones publicas o privadas de

5 Karl Marx: Contribucién a la critica de la economia politica, ed. Siglo XXI, 2008, pag. 101
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por medio— el oro tiende a ser expulsado de la misma. Deja de funcionar como
medio de circulacién para ser atesorado como reserva de valor o para tener un
uso suntuario.

No ocurre asi con el papel-moneda, pues nadie quiere guardar debajo del
colchon un signo de valor si no esta seguro de lo que valdra manana. Si hay una
necesidad mayor de medio circulante, debido por ejemplo a un momento de
excitacion economica en que se acelera el metabolismo mercantil, un aumento
de papel moneda esta justificado y cumple su rol. Si no la hay, sin embargo, el
hecho de que tenga un curso forzoso le impide salir tan espontaneamente de la
circulacion. El Estado se impone aqui como legislador del dinero. Toda la
disputa del siglo XIX sobre la cantidad de reservas de oro en los bancos
centrales y su mayor o menor desfase con la cantidad de medio circulante en el
pais tiene que ver con esto, con las dudas, las hesitaciones del Estado de cara a
cumplir bien su papel. Esto significa precisamente que el Estado puede
imprimir cuanto papel quiera, pero tiene serios problemas para crear dinero y
riqueza de la nada: al ser signo de un valor que permanece constante, méas
signos seguiran representando el mismo valor. En definitiva, se producira
inflaciéon: més signos de valor representaran la misma mercancia-dinero, por lo
que el resto de mercancias subiran sus precios. El Estado no puede hacer nada
contra esto. La capacidad de influencia que tiene su politica monetaria en las
leyes del valor termina en el momento en que los billetes salen de la imprenta.

3) MEDIO DE ATESORAMIENTO

Comenzamos a percibir ya, en esta tercera funcién, el proceso por el cual el
dinero se autonomiza de la mercancia. Hasta ahora estaba sujeto a ella, existia
para ella. Como medida de valor, era simplemente su espejo. Como medio de
circulacion, era un mero intermediario. Ahora, como medio de atesoramiento
veremos el primer paso hacia su constitucién como mercancia absoluta.

No siempre se da que, nada mas vender la mercancia y obtener dinero por ella,
el productor lo gaste inmediatamente. Es decir, no siempre el movimiento M-D-
M es inmediato. A veces ocurre que esta transaccion se ve interrumpida, ya sea
porque lo que se quiere comprar cueste més dinero del que se obtuvo con una
sola venta y haya que ahorrar un poco, ya sea porque lo que se quiere comprar
no cuesta tanto como el dinero obtenido y quede un remanente que se utilizara
para futuras compras. El primer caso es propiamente tesoro, el segundo es
moneda suspendida, pero de cualquier forma la funcién del dinero es la misma:
medio de atesoramiento.

Al interrumpirse el metabolismo mercantil —el flujo de intercambios— y sacar
el dinero de la circulacion, éste deja de funcionar como espejo o intermediario
para convertirse en representante absoluto de la riqueza, en mercancia absoluta,
en puro trabajo abstracto separado del ir y venir de las mercancias. Aqui
empezamos a ver aparecer el fetichismo del dinero, sublimacién y desarrollo del
fetichismo de la mercancia. Si éste implica que el valor, el producto del trabajo
convertido en mercancia, determina y gobierna la vida de sus productores, el
fetichismo del dinero supone que la mercancia se ha escindido, que el valor de
cambio representado en ella se ha independizado y ha adquirido existencia
propia, subordindndola a si mismo. Esto tiene fuertes implicaciones. Las

12



permanentes discusiones entre los economistas actuales sobre la inflacion
tienen que ver con ello. La derecha defiende que la desvalorizacion de los
medios de produccion, del capital mercantil y de la fuerza de trabajo es
preferible a la desvalorizacion del dinero. Es decir, que ante una fuerte
contraccidon econémica hay que permitir que empresas caigan en bancarrota, las
mercancias permanezcan invendibles en los almacenes y que aumente el paro y
la explotacion laboral. Todo ello no es un buen signo, pero es un sacrificio
necesario para soltar lastre y salvar el valor de la moneda nacional. Lo contrario,
lo que suele defender la izquierda, es que el Estado devalie la moneda para
mantener la competitividad en el mercado mundial y salvar los trastos como se
pueda. En parte son discusiones baldias, puesto que con la crisis del valor el
dinero también sufre su propio proceso de desvalorizacién, pero es un ejemplo
ilustrativo del antagonismo material entre dinero y mercancia.

La funcion de atesoramiento sera esencial en un primer momento, puesto que
en la medida en que atin no se haya desarrollado plenamente el crédito los
capitalistas tendran que usar sus propios ahorros para hacer inversiones de
capital. Desde luego, también tiene sus inconvenientes. Para funcionar, el
capitalista so6lo podra depender de sus ahorros o en todo caso de los de su
familia, lo cual ralentiza la obtencién de ganancias. Tendra que esperar a que
refluya el dinero que invirti6 al comprar materias primas y fuerza de trabajo
—con el debido plusvalor, naturalmente—, apartar una suma de ese dinero y
esperar a haber acumulado suficiente cantidad para invertir en mejoras
productivas, ampliar la producciéon y ganar cuota de mercado. El desarrollo del
crédito vendrd en su ayuda. Una de las funciones del crédito sera la
concentracion de medios de atesoramiento y su puesta en disposicién para el
conjunto de la clase capitalista: los ahorros ya no seran privados, de tal o cual
capitalista, de tal o cual rama de la produccién y el comercio, sino que se
acumularan sin distinciones en los depositos bancarios. Con ellos, el banquero
podra ofrecer al capitalista —a cambio de un interés— una determinada suma
para que no tenga que esperar al reflujo de su propio capital. Esto permitira
aumentar su velocidad de rotacion y las consiguientes ganancias. En definitiva,
si el medio de atesoramiento individual es un paso fundamental en el desarrollo
del capital, acabard superado e integrado en el sistema crediticio como
mecanismo de atesoramiento socializado.

4) MEDIO DE PAGO

Un fabricante de ropa compra a su proveedor de telas una determinada
cantidad, pero no le da el dinero inmediatamente, sino que acuerda con él
darselo a tres meses vista. La compra se ha producido, porque el fabricante de
ropa ya tiene las telas en su poder, pero la venta, la entrega del dinero, tardara
un tiempo en darse. Esto le viene muy bien al fabricante, porque podra producir
sus mercancias con esas telas, venderlas en el mercado y recuperar su inversion
con una determinada ganancia, sin haber tenido que adelantar realmente el
dinero. Si hubiera sido un caso normal de compraventa de mercancias, él seria
un comprador y el proveedor seria un vendedor. Al abrirse un lapso entre la
obtencion de las mercancias y la entrega del dinero, pasan a relacionarse entre
si no como comprador y vendedor, sino como deudor y acreedor. Cuando
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finalmente el fabricante entregue el dinero a su proveedor, no le estara dando
medios de circulacién, sino medios de pago.

En resumen y simplificAndolo un poco, el dinero funciona como medio de pago
cuando se utiliza para pagar deudas. Esta categoria, que es la base natural del
sistema crediticio, es clave para comprender el desarrollo del capitalismo y su
agotamiento historico. Al mismo tiempo, retine en si las tres categorias
anteriores de medida de valor, medio de circulacién y medio de atesoramiento,
sintetizandolas y transformandolas al mismo tiempo.

1. En primer lugar, cuando el fabricante compra las telas y se compromete
con su proveedor a pagarle en tres meses, lo hace a un precio
determinado. Aqui el dinero funciona como medida de valor, pero no
estara sbélo en la cabeza de los agentes como patréon de medida, sino
también como una obligacién contractual con el vendedor.

2. En segundo lugar, también en este caso podria decirse que el dinero
funciona como medio de circulacion, puesto que facilita el movimiento de
las mercancias de las manos del proveedor a las del fabricante. Esto sin
embargo lo hace de una forma peculiar: cuando las telas llegan al
fabricante el dinero opera idealmente como medio de circulacion, pero
cuando éste llegue realmente al proveedor, ya no habra mercancia que
desplazar, por lo que habra dejado de funcionar como medio de
circulacion.

3. Para afrontar el pago de las deudas se constituye un fondo de reserva de
medios de pago, que no es sino el atesoramiento de dinero que, cuando
entre en la circulacion, lo hara con esta funcion. Mientras se mantenga
apartado, seguira siendo medio de atesoramiento, pero comprometido ya
en nupcias. Sin embargo, este fondo de reserva es un lastre del que el
capital intenta liberarse, reduciéndolo a los minimos imprescindibles.
También el desarrollo del sistema bancario ayudara en esto. Por otro
lado, el dinero como medio de pago se asemeja a su funciéon de medio de
atesoramiento, en la medida en que cuando entre en la circulacion,
cuando le llegue al proveedor, lo hara solo. No habrad mercancia que
valga. Sera dinero como mercancia absoluta, como verdadera riqueza. La
gran diferencia es que en el atesoramiento esto ocurre porque el dinero
ha sido sacado de la circulacién: como medio de pago, el dinero es
mercancia absoluta dentro de la circulacion.

El dinero como medio de pago resulta muy ntil para el capital en tiempos de
bonanza econoémica. Como deciamos antes, la transformacion del rol que
cumple el dinero en la historia del capitalismo tiene que ver con la necesidad del
capital de superar las limitaciones fisicas a su valorizacion, reducir el espacio-
tiempo para acelerar su rotacion y enfrentarse asi a la caida de la tasa de
ganancia que se produce histéricamente. A pequena escala, esto ya ha sido
ilustrado con la necesidad de apartar progresivamente el oro y la plata como
medios de circulaciéon y poner en funcionamiento signos de valor en forma de
papel-moneda, mucho maés faciles y rapidos de producir, mientras los metales se
mantienen en las reservas de los bancos centrales.

El funcionamiento del dinero como medio de pago es otra forma de reducir los
costes de circulacion. La deuda comercial que contrajo el fabricante de ropa con
el proveedor de telas no es la inica en el mercado. El fabricante entregara a su
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vez su capital mercantil en forma de ropa a los comercios mayoristas, con un
pago acordado a tres meses vista. Los comercios mayoristas haran lo propio con
las tiendas de ropa minoristas. La cantidad de dinero que es necesaria en esta
cadena de deudas puede reducirse mucho si las deudas de unos y otros se
compensan entre si, es decir, si lo que el fabricante le debe al proveedor le es
debido a su vez por el comerciante mayorista. De esta forma, los papeles que
tienen para demostrar las respectivas deudas —letras de cambio— se pueden
llevar al banco y compensarse entre si, de manera que la cantidad real de
medios de pago que entren en la circulacion sea mucho menor de la que se
habria necesitado si esta operacion se hubiera hecho con dinero contante y
sonante, es decir, con medios de circulacion. Podria ocurrir incluso que, si se
cerrara el circulo y el comerciante minorista prestara dinero, pongamos por
caso, al proveedor de telas, y si la suma y resta de unas deudas por otras diera
por resultado cero, no hubiera que introducir en la circulacién ni un solo medio
de pago. Las mercancias se mueven sin que el dinero comparezca. El dinero
opera como pura medida de valor. Todo el mundo presta con una mano y toma
prestado con la otra. Las deudas permiten no adelantar capital propio y por
tanto realizar antes las inversiones, obtener antes las ganancias. Esto funciona.

Pero entonces estalla la crisis y aparece dolorosamente la diferencia entre
medios de compra y medios de pago. El dinero pasa de su presencia puramente
ideal, en la medida en que los diferentes compromisos de pago se saldan
mutuamente, a su aparicion en la circulacién no como medio de compra, no
como ser evanescente en la metamorfosis de mercancias, sino como mercancia
absoluta. Y en el momento en que todo el mundo necesita dinero contante y
sonante para pagar sus deudas, no pocos se encuentran con que no lo tienen.
Las empresas se declaran en bancarrota, se dejan de pagar deudas, las
mercancias se pudren en los almacenes, el crédito se contrae porque nadie
confia ya en nadie. Hay escasez de medios de pago: crisis de liquidez, lo llaman
los economistas burgueses. Todo el mundo clama por la mercancia absoluta,
ante cuya ausencia la abundancia de capital en forma de mercancias invendibles
no soluciona nada.

Por consiguiente, en condiciones de producciéon burguesa desarrollada, en
las que el poseedor de mercancias se ha convertido, desde mucho tiempo
atras, en capitalista, conoce a su Adam Smith y sonrie con displicencia
cuando oye decir que solo el oro y la plata serian dinero, o que el dinero en
general, a diferencia de otras mercancias, seria la mercancia absoluta, el
dinero reaparece sdbitamente, no como mediador de la circulacién, sino
como unica forma adecuada del valor de cambio, como la Gnica riqueza,
exactamente el mismo modo como la concibe el atesorador.6

5) DINERO MUNDIAL

Antes marcabamos el caracter politico y nacional de la moneda, identificAndola
con los medios de circulacién, y esto es verdad cuando pensamos en la moneda
como un medio de la circulacién interna de los paises. Pero cuando el dinero
acttia mas alla de las fronteras nacionales, no es moneda, sino dinero mundial, y
cumple todas las funciones previas en un nuevo plano: es medida ideal de valor
para determinar el precio de las mercancias, medio de circulaciéon internacional

6 Ibid., pag. 136
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al favorecer su flujo, medio de pago cuando este movimiento se realiza a crédito
y medio de atesoramiento, puesto que todos los bancos centrales tienen su
fondo de reserva internacional para cumplir con sus obligaciones en caso de una
balanza de pagos desfavorable. Cuando tratamos del dinero en el mercado
internacional, éste se despoja de toda vestimenta regional y adquiere su caracter
de dinero mundial.

Todavia mas, la funciéon de dinero mundial puede contraponerse a la del dinero
como moneda nacional. En la moneda nacional, el Estado que la emite tiene
cierto margen de maniobra. Hasta ciertos limites, puede depreciarla para ser
mas competitivo en el comercio internacional. También puede serle ttil una
devaluacion si sus acreedores aceptan su propia moneda como medio de pago,
puesto que reducir su valor reducira a su vez el montante de la deuda. Pero
como hemos explicado, esto no esta libre de consecuencias. A la hora de lidiar
con el dinero mundial, la moneda nacional revela sus vergiienzas. Asi, una
moneda devaluada podra ser una estrategia a corto plazo para funcionar como
medio de circulacién, pero sus propios agentes tenderan a atesorar en dinero
mundial, sus deudas habran de ser saldadas en dinero mundial e incluso al
interior del propio pais habra mercancias que s6lo se compren como dinero
mundial. Un buen ejemplo actual es la dolarizacién de la economia argentina.
La naturaleza mundial del capital se impone a toda dimensién nacional,
haciendo cumplir a los Estados, pese a sus infulas soberanas, la ley del valor.”

Por el lapso que abre entre la compra y la venta de la mercancia, por como
ayuda a reducir la presencia misma de dinero facilitando la compensacion
mutua de deudas, el medio de pago es la existencia mas adecuada del dinero en
el plano mundial. Cuanto mas intensas son las redes de comercio internacional,
cuanto méas confianza y mutua dependencia se desarrolla entre los diferentes
capitalistas nacionales, mas vemos actuar al dinero mundial como medio de
pago. Vemos asi, expresado en el dinero mundial, como el caracter internacional
del capitalismo hace a la clase capitalista una clase mundial, borrando las
distinciones entre capitalistas nacionales y capitalistas extranjeros. Si el dinero
como equivalente general, como mercancia absoluta, borra las diferencias
materiales, las distintas proveniencias y utilidades entre unas mercancias u
otras, el dinero mundial borra todo rastro de regionalismo para establecer una
hermandad del dinero, una comunidad mundial del capitals.

Esta funcién es esencial. El dinero mundial contiene en si mismo el universo de
las mercancias producidas por todo el planeta. Al oponerse entre si en el
mercado internacional, el trabajo social contenido en esas mercancias se hace
trabajo abstracto general y la tasa de ganancia se nivela entre toda la clase
capitalista. El dinero mundial representa al mismo tiempo la potencia de

7 Rolando Astarita hace en este texto una buena critica a los intentos keynesianos por reformar
el capitalismo a través del control de la moneda nacional, sefialando con claridad c6mo esto no
es posible por la funcién del dinero como dinero mundial

8 «Asi como el dinero se desarrolla para convertirse en dinero mundial, asi el poseedor de
mercancias se desarrolla para convertirse en un cosmopolita. La relaciéon cosmopolita de los
hombres entre si no es, originariamente, otra cosa que su relacién en cuanto poseedores de
mercancias. De por si la mercancia estd por encima de cualquier barrera religiosa, politica,
nacional y lingiiistica. Su lengua general es el precio, y su comunidad es el dinero», ibid., pag.

143
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socializacion del capitalismo y su maxima negacion, puesto que esta separada y
confrontada al ser humano.

Asi pues, el dinero se despoja de toda vestimenta nacional. En la época de Marx,
esto significaba que el dinero dejaba de ser la libra, el franco o el délar en cuanto
salia de sus fronteras, para convertirse en oro y plata. El oro primaba en Europa
occidental y América, mientras que la plata era la forma de dinero mundial que
adquirian las mercancias provenientes de Asia, Rusia y el Imperio
Austrohungaro. El dinero tiene que ser una —y sélo una— mercancia apartada
de las demas. Por eso en los paises en cuya circulacion interna se mantenia un
patréon bimetalico (oro y plata), como podia ser el caso de Francia, Argentina o
Estados Unidos hasta mediados del siglo XIX, uno de los metales tendia a
subordinarse al otro como mero simbolo, como moneda subsidiaria. Pero en el
mercado internacional los distintos paises se enfrentaban con oro y plata
alternativamente, de tal forma que se daba una medida dual de los valores y las
mercancias se traducian de plata en oro y de oro en plata. La relacién entre uno
y otro variaba constantemente. El dinero mundial tenia dos caras y operaba
como tal.

A nivel de la circulacion interna, el patréon oro conseguiria imponerse hacia 1870
en las grandes potencias capitalistas, pero no llegaria a durar cincuenta anos. El
tipo de cambio fijo con el oro se suspenderia con la entrada en la Primera
Guerra Mundial y a su término ya se habia agotado. Se establecié entonces el
Patréon Cambio Oro (Gold Exchange Standard), por el cual sélo Estados Unidos
e Inglaterra tendrian que mantener una relacion constante entre su oferta
monetaria y las reservas en oro de sus bancos centrales. Esto supuso que el
dinero mundial dejara de tener la forma de oro y plata para tomar la del ddlar y
la libra esterlina, siendo cada vez menos relevante el metal y mas la cantidad de
dolares y libras que se tenian en los fondos de reserva. Tras la Segunda Guerra
Mundial, el tratado de Bretton Woods estableceria la primacia del délar como
dinero mundial en todo el mundo occidental. Este proceso demuestra como la
relacion del dinero con su patréon metalico se fue haciendo cada vez mas
compleja a medida que se desarrollaba el propio capitalismo, de tal forma
cuando Estados Unidos decidi6 en los afios 70 romper con el tipo de cambio fijo
con el oro esto no fue una decision politica, sino una constataciéon inevitable de
la crisis del valor. Aunque la relacién del dinero con su equivalente general es
hoy mucho méas compleja, no por ello ha dejado de funcionar como dinero
mundial. El dolar sigue siendo la moneda hegemonica en que se efectian las
transacciones en el mercado internacional, lo que le permite mantener al mismo
tiempo una economia importadora y enormemente endeudada, aunque cada vez
mas su papel viene disputado por otras divisas.
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El capital que devenga interés

Una parte cada vez mayor del dinero en circulacion es dinero de crédito. Como
tal sigue cumpliendo las funciones descritas anteriormente, pero lo hace en una
relacion mas compleja con la produccion de mercancias.

El desarrollo del crédito tiene como base la contradiccién méas profunda de las
relaciones capitalistas. Se trata de aquella entre la potencia creciente de las
fuerzas productivas y los limites de unas relaciones sociales basadas en el valor.
Cuanta méas capacidad social hay de producir riqueza concreta, mas caducas
quedan las relaciones basadas en la apropiacion privada del producto del
trabajo; cuanta mas riqueza concreta se produce, més miseria social genera la
logica del valor. En el plano de la produccion, esta contradiccion se expresa en el
incremento de la composicion organica, es decir, en el incremento relativo del
capital constante —maquinaria, instalaciones, materias primas— frente a la
cantidad de trabajadores requerida: la utilizacion del trabajo muerto, del trabajo
pretérito, supera hoy con creces la explotacion de trabajo vivo. Al haber cada vez
menos trabajo vivo que explotar, el valor por unidad de producto se reduce. Es
lo que llamamos crisis del valor. De esta forma, el plusvalor cae y cae con €l la
tasa de ganancia de los capitalistas.

Cuanto mas crece la composiciéon organica, mayor es el capital que hay que
adelantar para iniciar la produccion y mantenerla. Aunque las ganancias van
cayendo histéricamente, los capitalistas se ven obligados a desembolsar
enormes sumas de capital en forma de dinero para poner en funcionamiento la
produccion. La maquinaria es cada vez més costosa. Como la productividad ha
aumentado y por tanto se producen mas mercancias, la cantidad de materias
primas que hay que comprar y la energia que hay que gastar es mucho mayor. El
banquero, representante de los medios de atesoramiento socializados, ira en
auxilio del capitalista. Por un lado, podra hacerlo porque con el propio
desarrollo del capital el volumen de ahorros habra ido aumentando, ahorros que
tendran como un factor nada despreciable el incremento de la renta de la tierra
y el «capital ocioso» en que ésta se convierte. Por otro lado, el sistema bancario
y de crédito habra ido desarrollando sus propios dispositivos para generar
dinero crediticio y satisfacer asi la demanda creciente de liquidez por parte de
los capitalistas industriales. Es asi como desde finales del siglo XIX se ira
haciendo cada vez mas dificil mantener una empresa sin depender del crédito y
el sistema bancario y el mercado financiero se irdn desarrollando
exponencialmente, no como parasitos de la produccién, sino como la tnica
forma de dotarla de liquidez para que pueda seguir funcionando bajo
parametros capitalistas.

Pero équé es el crédito? No es mas que una operacion por la cual una
determinada suma de dinero se convierte en capital que genera un interés. Para
hacer esto el dinero tiene que convertirse en mercancia. Sin embargo, el dinero
ya era mercancia, una mercancia apartada del resto para convertirse en su
espejo, en equivalente general. ¢Qué ha ocurrido?
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1) EL DINERO COMO MERCANCIA

La mercancia tiene un valor de uso, las cualidades naturales que la dotan de una
utilidad, y un valor de cambio, la cantidad de otras mercancias por las que
puede intercambiarse en funcion del trabajo abstracto que contiene. El dinero es
la objetivacion de dicho valor de cambio. Ahora bien, también tiene un valor de
uso. En realidad, tiene dos. Hasta ahora nos hemos limitado al primero: el
dinero encuentra su utilidad en servir como equivalente general, como méaximo
representante de las mercancias. El valor de uso del dinero es objetivar el valor
de cambio del universo de las mercancias. Esto ocurre en el plano més abstracto
de la realidad capitalista, en M-D-M. Pero si descendemos hacia sus categorias
mas concretas y por ello mas complejas, si entramos en D-M-D’, encontraremos
que el dinero tiene un segundo valor de uso: funcionar como capital.

Porque el dinero (D) puede funcionar como capital directamente, invirtiéndose
en la compra de materias primas y salarios para obtener una suma de
mercancias (M). Al hacer esto, el dinero pasa de capital dinerario a capital
mercantil. S6lo cuando la suma de mercancias —el capital mercantil— consiga
venderse en el mercado, el plusvalor que contiene se habra realizado y el capital
mercantil volvera a transformarse en capital dinerario, pero esta vez con un
incremento, una ganancia (D'). El dinero en si mismo no es capital, porque el
capital no es una magnitud simple, sino una relacion de magnitudes: 1.000€ es
dinero, pero no es capital. Pero si los 1.000€ se invierten en la explotaciéon de
trabajo y regresan como 1.100€, entonces estamos hablando de una
metamorfosis de dinero en mercancias y en mas dinero, movimiento al que
llamamos capital.

Pero el dinero también puede funcionar como capital indirectamente, sin que su
poseedor tenga que preocuparse por transformarlo en mercancias y convertirse
en un explotador directo del trabajo.

Pongamos por caso que un fabricante necesita desembolsar una gran suma de
dinero para comprar una nueva maquina, aumentar su productividad y ser mas
competitivo en el mercado. Ya hemos dicho antes que esa es la tendencia
historica. El fabricante posee una parte de esa suma, puesto que ha ido
atesorando el dinero que refluia de la venta de su capital mercantil y que incluia
su correspondiente ganancia, pero no es suficiente. El prestamista, que tiene ese
dinero, se lo ofrece para que le sirva como capital, lo invierta y obtenga nuevas
ganancias. Claro que el prestamista no lo hace por altruismo. En lugar de
invertir ese dinero él mismo en la produccién, decide prestarselo al fabricante
para que haga lo propio. A cambio, éste debera devolvérselo tras el plazo
acordado con una parte de la ganancia que obtuvo en la producciéon. De haber
invertido solo su propio capital, la ganancia seria por entero para si; al haber
requerido el dinero de otro, habra de compartirla.

El prestamista habra hecho de su dinero capital dinerario con un solo gesto:
convertir esa suma de dinero en una mercancia. El valor de uso de esta
mercancia sera funcionar como capital y generar una ganancia al fabricante, y
su valor de cambio sera el interés. Esto hay que tomarlo a modo de metéafora,
naturalmente. Si el interés fuera de verdad el valor de cambio del dinero,
estariamos diciendo que el dinero, valor objetivado de las mercancias, tiene un
valor de cambio superior al valor que le constituye. Pura vuelta de tuerca, pura
irracionalidad, pero una irracionalidad material y constitutiva de las relaciones
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sociales capitalistas. No es cierto que el dinero valga mas de lo que vale, porque
lo que él vale es la cantidad de trabajo que requiri6 producirlo antes de
convertirse en equivalente general, pero las relaciones capitalistas
desarrolladas, D-M-D’, permiten que el dinero se venda como capital en un
movimiento D-D-M-D'-D', convirtiéndose en una mercancia con su utilidad y su
precio. Asi es como el interés se convierte, irracionalmente, en el precio del
dinero.

En el crédito «el dinero en cuanto capital se convierte en mercancia»9, pero es
una mercancia muy particular. En el intercambio simple, el vendedor tiene una
mercancia de la que ansia desprenderse a cambio de dinero, que estd en manos
del comprador. Una vez terminado el intercambio, ambos conservan el mismo
valor, el vendedor en forma de dinero y el comprador en forma de mercancia.
Sin embargo, en el crédito el dinero comienza del lado del vendedor y la venta
no es venta, sino préstamo, compra de deuda. El vendedor, es decir, el
prestamista, no se desprende de su dinero, sino que solo lo entrega a cambio de
que le sea devuelto tras el plazo estipulado.

No hay tampoco intercambio de equivalentes. El precio de esa mercancia tan
particular no sera un precio, un valor de cambio, sino una participacion en la
ganancia del comprador, cuando éste la invierta como capital. Al ser asi, este
precio no tiene una relacion con su mercancia como tendrian todas las demas.
No existe una tasa natural de interés. En la mercancia comun, el precio es la
expresion fenoménica de su valor, el cual funciona como un vector constante
que nivela las oscilaciones circunstanciales del precio, provocadas por la oferta y
la demanda. Cuando el dinero se convierte en una mercancia, el interés tiene un
techo —la totalidad de la ganancia del capitalista—, pero no tiene un suelo,
como demuestran los tipos de interés negativo que nos hemos acostumbrado ya
a ver en la ultima década?, y sus oscilaciones no dependen directamente de la
ley del valor, aunque sin ella la propia categoria del interés seria inexplicable!:.
El llamado precio del dinero es una mera expresion irracional del capital
dinerario expuesto en el mercado. Y es que, cuando el dinero funciona como
capital convirtiéndose en mercancia, parece que el mundo estuviera boca abajo.

2) EL DINERO COMO CAPITAL QUE DEVENGA INTERES

Y en efecto lo esta. Al explicar el crédito hemos pasado del fetichismo del dinero
al fetichismo del capital. Recordemos que en el primero el valor de las
mercancias se autonomizaba de ellas y las subordinaba a su existencia. En
tiempos de crisis es cuando mas palpable se hace: las mercancias se
desvalorizan en los almacenes, muertas de risa, invendibles, mientras todo el
mundo se vuelve loco por tener dinero contante y sonante, sobre todo porque lo
necesita como medio de pago para saldar las deudas contraidas en tiempos de
bonanza. Ahora nos encontramos con que este dinero al que se subordinan las

9 El capital, op. cit., pag. 437

10 «El limite minimo del interés es total y absolutamente indeterminable. Puede descender hasta
cualquier nivel imaginable», op. cit., pag. 458. Los tipos de interés negativo ya fueron previstos
por Marx en el siglo XIX, pero todavia nuestros economistas en el siglo XXI observan este
fenbmeno espantados

1 Marx dird que «la relacién existente entre el tipo de interés y la tasa de ganancia es semejante
ala que hay entre el precio de mercado de la mercancia y su valor», op. cit., pAg. 466
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mercancias se ha convertido él mismo en una mercancia sui generis y se vende
en el mercado al mejor postor como crédito. Si no vemos la totalidad de lo que
esta sucediendo y nos quedamos en las cortas miras del prestamista, el dinero
ha sido vendido como mercancia y tiempo después ha regresado prenado de una
ganancia, de un interés. A ojos del prestamista, su dinero se ha convertido en
capital sin pasar por la produccién de mercancias: D-D’. Sabemos que esto no es
verdad, y que el prestamista poco hubiera podido hacer si el fabricante no
hubiera utilizado su dinero para invertirlo como capital, comprar maquinaria y
materias primas y explotar a sus trabajadores hasta conseguir un plusvalor.
Pero eso el prestamista ni lo ve ni le importa. Para él, el dinero se ha
reproducido solo, sin mediacion humana, por el mero hecho de ofrecerlo como
mercancia en el mercado. El interés, que es una parte de la ganancia del
capitalista, aparece é] mismo como ganancia absoluta e independiente para su
verdadero propietario. Para el prestamista, el dinero es un autébmata capaz de
generar riqueza por el simple hecho de ser de su propiedad.

Para el prestamista, es como si hubiera puesto a trabajar su dinero. Esta
aparente capacidad del dinero de regresar con mas dinero cuando es prestado se
asemeja a la capacidad de la fuerza de trabajo, cuando se compra, de producir
maés valor del que ella misma vale!2. La fuerza de trabajo tiene el valor de las
mercancias que sirven a su reproduccidon, pero cuando se explota a un
trabajador se le hace trabajar bastante mas de lo que seria necesario para
reproducir su vida. Es asi como aparece el plusvalor. Para el capitalista
financiero, que no tiene que lidiar con la vida lagubre de los centros de trabajo,
su propio dinero es un trabajador incansable. Volvamos la vista atrds un
segundo y enderecemos al hombre colgado: el producto del trabajo se separa del
productor y se convierte en capital, el capital explota la actividad humana para
reproducirse al infinito, cueste lo que cueste, y finalmente el prestamista tiene el
orgullo y la satisfaccion de explotar su dinero como si fuese un trabajador
infatigable y bien disciplinado. El mismo es el director de orquesta de esa
fabrica tan particular. De ahi el término de ingenieria financiera, que parece
una broma, pero no es sino una expresion mas del fetichismo del capital.

Cuando el prestamista expone su dinero como una mercancia en el mercado
financiero, invierte un capital que parece darle rentabilidad sin salir del ambito
de la circulacion. El simple hecho de comprar deuda, es decir, de prestar su
dinero por un interés, hace que la riqueza aparezca como un mero hecho de la
circulacion, del mercado. La produccion de mercancias nada tiene que ver. Visto
asi, él mismo produce mercancias financieras de mayor o menor complejidad, y
todo ello sin haber pisado un solo centro de trabajo. En esta base, donde la
produccion de mercancias desaparece de la experiencia concreta de los agentes
en el mercado, hay que situar la idea —muy extendida hoy— de que una correcta
politica monetaria basta para resolver las crisis del capital y asegurar el buen
funcionamiento de la economia. Cuando la produccion de valor parece
desaparecer en D-(M)-D’, el dinero es la economia.

El dinero como capital aparece por tanto como una mercancia extrafia, como un
trabajador autémata, como un hecho de la circulacion. Nos falta una tltima
determinacion: el interés aparece como la ganancia que se obtiene por la mera

12 «En esta medida, el dinero prestado tiene cierta analogia con la fuerza de trabajo en su
posicion frente al capitalista industrial», op. cit., pag. 449
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propiedad del capital. Si en la figura simple del capitalista, como la del
fabricante que antes describiamos, éste es al mismo tiempo el propietario de su
capital y el que lo pone en funcionamiento, comprando con él maquinaria y
materias primas, explotando trabajo y esforzdndose por vender todas sus
mercancias en el mercado, con la aparicion del prestamista se produce una
escision. Cuando el fabricante tenga que dividir la ganancia con su acreedor, se
representara lo que le quede como el merecido fruto de su trabajo. El se ha
esforzado por escoger los proveedores, determinar el método y la organizacion
de la produccion, se ha enfrentado con sus trabajadores para determinar la
intensidad y la longitud de su jornada, para finalmente ponerlo todo en riesgo si
las mercancias no consiguen venderse. El prestamista, équé ha hecho? Sentarse
a esperar que se liquide el préstamo y refluya el interés, como un tributo, como
un impuesto exigido por el mero hecho de tener la propiedad del capital. Asi
que, en el fondo, el fabricante es tan trabajador como sus trabajadores.

Esta es una de las enajenaciones mas fuertes que genera la aparicion del interés
como una categoria contrapuesta a la ganancia del capitalista, pese a ser una
derivacion, una parte del plusvalor explotado al proletariado. Con su aparicion,
el capitalista actuante pasa al bando del trabajo en contra de la usura, de los
banqueros, de los propietarios del capital. «De modo que el trabajo de explotar y
el trabajo explotado son idénticos ambos en cuanto trabajo. El trabajo de
explotar es tan trabajo como lo es el trabajo que se explota»1s.

El fascismo encuentra una de sus caracteristicas fundamentales en esta falsa
oposicion. Tras el periodo revolucionario de 1917-1923, la tnica forma que
encontro la burguesia para afrontar la polarizaciéon social e impulsar un nuevo
salto de valorizacion fue el ensalzamiento del trabajo —capitalistas industriales
y trabajadores por igual, organizados cooperativamente en corporaciones—
frente a los parasitos de la usura, reivindicando la verdadera produccién para la
grandeza de la nacién4. Por otro lado, también al leer esto resuenan en nuestras
cabezas los mil discursos de la izquierda —y de la extrema derecha— que
identifican el problema del capital en la existencia de los banqueros. En la
escision material entre la ganancia y el interés, entre la propiedad del capital y
su puesta en funcionamiento, el capitalista financiero aparece como el
verdadero enemigo. En la seccidon V de El capital Marx explicaba esto para
desnudar el socialismo burgués de Proudhon, con aquello de que la propiedad
es el robo. Nosotros, ya en el siglo XXI, podemos confirmar que la izquierda del
capital sigue siendo profundamente proudhoniana.

Pero la realidad del capitalismo es otra. El viejo fabricante del siglo XVIII y XIX
poseia su propio capital y lo ponia en funcionamiento él mismo, con la ayuda de
algunos secuaces. El era al mismo tiempo el propietario del capital y el
capitalista en funciones, ocupandose de las tareas técnicas de organizador del
trabajo y de las tareas politicas del despotismo de la fabrica. Pero hace mas de
un siglo que ése ya no es el caso. Ya en la época de Marx el desarrollo de las
sociedades por acciones y de la banca permitian verlo con claridad. En las
sociedades por acciones, los propietarios del capital son simplemente los
inversores, cuya unica preocupacion es el resultado de las cuentas. Si no les
convence, venderan sus acciones y se desharan del problema. En las empresas

13 Op. cit., pag. 489
14 Cf. n+1: La socializzazione fascista e il comunismo
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organizadas de esta forma, los directivos no son sino meros empleados,
funcionarios del capital, representando ellos mismos el papel del capital
actuante frente a los verdaderos empresarios, que son un flujo anénimo de
accionistas que compran y venden los titulos de propiedad de la empresa en el
mercado financieros. Al mismo tiempo, el prestamista hace tiempo ya que dejo
de ser un propietario individual de dinero vendido como capital, y el mismo
proceso de socializacion e impersonalizacion se ha producido de este lado. El
sistema bancario y del crédito desarroll6 desde los comienzos del capitalismo la
socializacion del dinero como medio de atesoramiento. A través de los
depositos, los ahorros individuales se convierten en una masa anénima de
dinero dispuesto a su préstamo como capital6. El banquero, como tal, nunca fue
el usurero ni la familia de prestamistas. De hecho, en el siglo XVI y XVII
veremos como las funciones bancarias del depésito, la transferencia y el cambio
de divisas iria paralelo al desarrollo del crédito”. En el momento en que se
unen, con el hito inaugural del Banco de Estocolmo (1656), encontraremos por
fin la figura del banquero que conocemos: el funcionario del capital par
excellence. El dinero que presta no sera el suyo, y poco a poco su figura se ira
diluyendo bien sea en funcionario directo del Estado —precisamente, el Banco
de Estocolmo tardara poco en convertirse en el Banco de Suecia (1668)—, bien
en displicente empleado de sus accionistas anénimos, del lado de la banca
privada.

El desarrollo del sistema crediticio no es un tumor en el sano cuerpo del capital,
sino una tendencia intrinseca a sus categorias mas fundamentales que le
permitira, en primer lugar, potenciar los procesos de valorizacion y, mas tarde,
darle oxigeno cuando su metabolismo comience a declinar.

Por un lado, la concentracion de prestamistas y prestatarios en la red bancaria
permitird a los capitalistas un acceso mas fécil al dinero con que llevar a cabo
sus inversiones. Esto tiene un papel central a la hora de nivelar la tasa de
ganancia. Cuando una rama de la producciéon comienza a saturarse por la
afluencia de capitales y baja la tasa de ganancia del sector, es necesario
desinvertir para buscar mejores nichos de mercado. Sin embargo, no es una
operacidn tan sencilla si uno ha fijado su capital en instalaciones, mano de obra
y capital mercantil del que tiene que deshacerse. Serd entonces de enorme
utilidad poder acudir al crédito para invertir en ramas mas rentables mientras
termina de liberarse el capital fijado en la rama mas saturada —restructuracion
o reconversion son los términos que se usan actualmente. Ademas, el desarrollo
de las sociedades por acciones como una parte mas del desarrollo del capital que
devenga interés permitirad desinvertir con mas facilidad, puesto que s6lo habra
que conseguir un nuevo comprador a estas acciones. Asi, los capitales se
redistribuyen, con la ley del valor como vector, entre los diferentes ramos del
capital industrial y comercial. En definitiva, al proporcionar una mayor
movilidad a los capitales el desarrollo del crédito facilita la nivelacion de la tasa

15 Cf. Amadeo Bordiga: Propiedad y capital

16 «Un banco representa por un lado la centralizacion del capital dinerario, de los prestamistas, y
por el otro la centralizacion de los prestatarios», op. cit., pag. 515

17 En realidad, la diferencia en el siglo XVI entre los prestamistas italianos como los Medici y los
prestamistas alemanes tendria que ver con que los segundos aceptarian ampliamente los
depositos para utilizarlos como base monetaria al realizar préstamos. Sin embargo, la union
entre las funciones bancarias que organizan el sistema de pagos y las funciones de crédito no se
consolidaria verdaderamente, como decimos, hasta mas adelante
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de ganancia ya no sblo en el plano nacional, sino también en el plano
internacional de la mano del dinero mundial. Esta nivelacion cada vez mas
efectiva desemboca en la llamada globalizaciéon, que no es sino el desarrollo de
una tendencia arraigada desde los origenes del capitalismo: la mundializaci6on
de las relaciones sociales mediante la comunidad del dinero.

Por otro lado, como hemos anticipado ya, el desarrollo del crédito permitira
reducir costos de circulacion y por esta via acelerar la velocidad de rotaciéon del
capital y aumentar —o frenar el declive de — las ganancias. Esto lo hara de dos
maneras. En primer lugar, se reduce el coste del dinero porque ya desde
temprana edad el capitalismo dejara el equivalente general metalico en las
reservas bancarias para sustituirlo por signos de valor de mucho menor coste,
como la moneda subsidiaria o el papel moneda. Pero también y sobre todo
porque, como hemos explicado, la funciéon del dinero como medio de pago
permitira reducir la cantidad de signos dinerarios que se lanzan a la circulacion
para mediar el intercambio de mercancias e, incluso, llegar a omitirlos por
completo en gran parte de las transacciones, al menos en épocas de expansion
econdémica. La funcion del dinero como medio de pago estara asi en la base del
sistema bancario con operaciones como las transferencias de dinero o el
descuento de letras de cambio, cheques, etc., puesto que en todas estas
operaciones el banco sirve como intermediario, como respectivo acreedor y
deudor en una transaccion en la que el comprador adquiere las mercancias, pero
deja en manos del banco el pago al vendedor.

En segundo lugar, como también hemos explicado al dar cuenta de la funcion de
medio de pago del dinero, el crédito permite acelerar la metamorfosis mercantil
y del capital: acelera el intercambio en el ambito de la circulacién, porque no
hace falta disponer de dinero para comprar, y acelera por los mismos motivos el
paso de la forma dineraria del capital a su forma mercantil y de nuevo a su
forma dineraria. Es decir, si no hace falta tener dinero para comprar, se podran
hacer inversiones productivas a crédito, lo que facilita el paso de la forma
dineraria del capital a la forma mercantil. Y si se pueden entregar esas
mercancias a crédito, obtener por ellas una letra de cambio e ir al banco para
que la descuente, se habra acelerado el paso del capital mercantil al capital
dinerario.

Por tultimo, el crédito permite acelerar la velocidad de rotacion porque reduce el
fondo de reserva del dinero como medio de atesoramiento y medio de pago a los
minimos imprescindibles. Antes del desarrollo de la banca, los capitalistas
tenian que mantener siempre apartada una determinada suma de dinero para
asumir nuevas inversiones o para saldar compromisos de pago en el caso de que
hubiera alguna interrupcion en el reflujo de su capital, por el motivo que fuera.
Con el crédito, menos dinero servird como fondo de reserva de muchas maés
personas, siempre bajo el supuesto de que no todas ellas lo requieran a la vez.
Esto que permite acelerar la valorizacion del capital también le hace ir
perdiendo suelo, puesto que el estallido de una crisis econémica no hara sino
convertir las grandes virtudes del crédito en el gran mal. El crédito pasara de ser
un magnifico lubricante a una suma de deudas impagables, encadenadas las
unas a las otras. Al haber reducido al limite su fondo de reserva, los capitalistas
se ven empujados a solicitar un nuevo crédito, pero ya no para hacer inversiones
productivas o acelerar el metabolismo mercantil, sino para saldar deudas:
requeriran dinero no como capital, sino como medio de pago. Y ante esa

24



circunstancia, cuando muchas deudas amenazan con quedarse impagadas, el
crédito se contrae mientras asciende su demanda y asciende con ella el precio
del dinero, dando lugar a enormes tipos de interés. Nos encontramos ante la
famosa crisis de liquidez que tanto temen los burgueses. La crisis de la
produccion mercantil esta siempre en el origen de la crisis dineraria, aunque el
problema aparece invertido ante la burguesia, como si fuera simplemente un
problema de dinero.

De la misma forma que antes tratabamos la profunda contradicciéon entre el
desarrollo de las fuerzas productivas y las relaciones sociales basadas en el
valor, en lo que respecta al dinero esta contradiccion se expresa como aquella
entre la medida de valor y la necesidad creciente de liquidez. Esto hara que ya
desde temprano y pese al mito existente en torno al patron oro, la relacion del
dinero con su funciéon como equivalente general y medida de valor se vuelva
cada vez mas conflictiva. En este conflicto aflora el dinero de crédito. Al mismo
tiempo, con el propio crédito la separacion entre la compra y la venta de la
mercancia abre las puertas a la especulacion, a las transacciones intermedias
destinadas a obtener ganancias independientes ya de toda produccion de valor.
El capital que devenga interés, vinculado atun a la producciéon mercantil, sentara
las bases del capital ficticio. Pero antes de entrar en él, y puesto que ya hemos
dado cuenta de qué es crédito, podemos explicar mejor qué es el dinero
crediticio.

3) EL DINERO DE CREDITO

El dinero es una mercancia en particular que se aparta del universo mercantil
para servir de espejo. Es lo que llamamos equivalente general. Gracias al valor
que contiene esa mercancia, se pueden medir todas las demés (medida de
valor), facilitar el intercambio mercantil (medio de circulacién) y guardar el
valor en una mercancia absoluta que, por ello mismo, es mas resistente a la
desvalorizacion que las mercancias particulares (medio de reserva, ya sea como
atesoramiento fuera de la circulaciéon o como medio de pago dentro de ella).
Pero el propio proceso de circulacion hace que el signo de valor vaya
reemplazando al equivalente general en tanto que su expresion simbolica. El rol
de la plata y el cobre como moneda subsidiaria es un primer paso. El segundo
paso seré el papel moneda como mero signo de valor. En esa medida, cualquier
cosa puede convertirse en signo de valor, siempre y cuando esté respaldada por
el equivalente general y obtenga la confianza de un numero suficiente de
agentes econdmicos!8. Pero aqui empiezan a complicarse las cosas.

18 Un ejemplo sencillo pueden ser las fichas de un casino, que representan al dinero depositado
al entrar. Dentro del casino, las fichas son signo de valor, aunque s6lo cumplen una funcién: la
de medio de circulacién. No sirven como medio de atesoramiento, puesto que al salir del casino
no significan nada, y tampoco nadie las aceptard como medio de pago para saldar una deuda. De
otra forma, nos encontramos también asi con el caso de las criptomonedas. La criptomoneda
sirve como medio de circulacion y s6lo en cierta medida como medio de atesoramiento, pero
esto altimo s6lo como un activo financiero mas y tampoco con mucha estabilidad. Que la
criptomoneda es esencialmente eso, moneda, y no dinero en un sentido pleno con todas sus
funciones lo demuestra la crisis actual con la pandemia del coronavirus, que ha hecho caer en
picado su valor comercial, puesto que sus inversores necesitan retirar su capital de ellas bien sea
para obtener liquidez y saldar deudas —para lo cual, posiblemente, usen el dblar o el euro como
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El fabricante de ropa compra telas a su proveedor, pero lo hace a plazo. Para
garantizar su compromiso de pago, le da una letra de cambio. El proveedor de
telas puede hacer varias cosas con ella. En primer lugar, puede esperar a que se
cumpla el plazo y reclamar, con ella en la mano, el pago de sus mercancias. En
segundo lugar, puede ir al banco y descontarla, es decir, pedirle un préstamo
poniéndola como aval, por lo que él pasaria a tener un poco menos del dinero
que le prometio el fabricante —dado que se le resta el descuento del banquero—,
pero lo tendria ya en la mano y podria seguir funcionando con él.

O puede hacer otra cosa: utilizar esa misma letra de cambio, que no es sino un
documento legal que certifica el derecho a un pago futuro, para pagar a su vez a
sus propios proveedores. Al hacer esto la letra de cambio funciona como dinero.
La determinada cantidad de equivalente general a la que se tiene derecho con la
letra de cambio sirve como medida de valor entre las distintas mercancias. Si se
la entrega a sus proveedores para comprar materias primas, funcionara como
medio de circulacion. Si en lugar de comprar directamente con la letra de
cambio las mercancias lo que hace el proveedor de telas es pagar unas
mercancias que ya habia obtenido con anterioridad, ésta estara funcionando
como medio de pago. Probablemente no funcionara como medio de pago final,
puesto que al cerrar el circulo de deudas el acreedor requerira dinero contante y
sonante, no letras de cambio, pero podemos hacer abstraccion de esto por
ahora. En definitiva, un documento legal que certifica un pago futuro, un valor
futuro, funciona como dinero. Es una de las formas que éste tiene de convertirse
en dinero crediticio. Cuando hablamos de letra de cambio, la utilizamos como
metonimia para referirnos a los distintos instrumentos financieros del crédito
comercial, esto es, el crédito ofrecido entre capitalistas particulares y donde no
media la banca —méas adelante se entenderi por qué es importante esta
distincién—, como podrian ser también los cheques o los pagarés.

Que el signo de valor no sea la expresion simbolica de un valor que ya se posee,
sino del que se poseera en el futuro, es algo muy util para lubricar el
intercambio mercantil y dotar de liquidez a la economia en tiempos de
expansion, pero no esti exento de riesgos. La necesidad de obtener ganancias
empuja al uso del crédito para especular, es decir, para hacer operaciones en el
ambito del capital ficticio. Marx lo ilustra mediante «la estafa en el negocio de
las Indias Orientales»9, que se dio en los afios 40 del siglo XIX. En ella, un
intermediario compraba mercancias a un fabricante inglés para enviarlas a un
comerciante radicado en las Indias Orientales. Al fabricante le daba una letra de
cambio en la que el intermediario se comprometia al pago de esas mercancias,
pero a su vez el comerciante de las Indias Orientales giraba una letra de cambio
al intermediario en la que se comprometia a pagar las mismas mercancias.
Mientras las mercancias cruzaban lentamente el océano, es decir, mientras la
transaccion mercantil no se habia producido todavia, tanto el intermediario
como el fabricante y el comerciante podian descontar esas letras de cambio y
obtener liquidez con la excusa de la transaccion, es decir, dinero crediticio. Esta
liquidez era utilizada a su vez para otras inversiones. Asi, la letra de cambio
pasaba de ser la certificacion de un intercambio real de mercancias a ser un
mero instrumento financiero con el que conseguir liquidez sin que el

medio de pago—, bien porque quieren poner su capital a buen resguardo en alguno de los
valores refugio mas estables
19 Op. cit., pag. 524
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intercambio importara para nada, y «ya no se giraban letras de cambio porque
se habia comprado mercancia, sino que se compraba mercancia para poder
librar letras de cambio descontables»2°. Esta operaciéon se podia extender a lo
largo y ancho de la economia: a lo ancho, porque el nimero de eslabones de la
cadena de deuda podia ser mucho mayor de lo que hemos descrito aqui en
homenaje a la brevedad; a lo largo, porque cuando la liquidez se agotaba y
empezaba a dudarse de la solvencia de los deudores, no se rompia
inmediatamente la cadena, sino que se tiraba la pelota hacia adelante. Las letras
de cambio se renovaban al vencer el plazo con la excusa de que las mercancias
seguian en camino, y asi «cuanto méas se empobrecian los participantes, tanta
mayor era su necesidad de comprar, para de ese modo hallar, en nuevos
adelantos, un sustituto para el capital perdido en las especulaciones
anteriores»2t.

Pero todo esto tiene que ver, como deciamos, con el dinero generado a partir del
crédito comercial. Con respecto a la emision monetaria de los bancos, es un
proceso algo distinto. El primer papel moneda nacera precisamente de ellos. En
las ferias medievales los bancos recibiran el oro y la plata de los comerciantes y
extenderan a cambio certificados de deposito. Aqui no estamos todavia ante
dinero crediticio ni ante emisiébn monetaria como tal, puesto que este papel
moneda se trata de un mero signo de valor del metal. El nacimiento del Banco
de Venecia a finales del siglo XVI y el Banco de Amsterdam a principios del XVII
permitird un salto cualitativo al hacer transmisibles estos certificados de
deposito —por lo que podian funcionar como medio de cambio— y cobrar por su
conversion en oro y plata, de tal forma que se forzaba el uso del signo de valor
para mantener en reserva los metales. Por otro lado, siendo Amsterdam uno de
los centros del comercio internacional, los florines-banco resultaban de enorme
utilidad para estandarizar la oferta monetaria, ya que llegaron a coexistir méas de
800 monedas de oro y plata, con diferentes pesos y medidas. El desarrollo del
sistema bancario servira para este proceso de homogeneizacion de la moneda
antes de que se instituyeran los bancos centrales y el Estado adquiriera plena
capacidad para regular la masa de dinero que circulaba en su territorio.
Ademaés, el Banco de Amsterdam fue de los primeros en establecer un sistema
de pagos (domiciliaciones, transferencias, etc.) que permitiria realizar
transacciones sin utilizar medio circulante, aunque adn tardaria un tiempo en
que la banca asumiera una de sus funciones fundamentales: la emision de
dinero crediticio.

No seria hasta 1656 que se fundirian por completo las funciones propiamente
bancarias de deposito y cambio con el negocio del crédito. La fundacién del
Banco de Estocolmo haria de los certificados de deposito titulos de deuda, de tal
forma que el banco, al convertir a los depositantes en sus acreedores, podia
utilizar el dinero depositado para hacer préstamos y obtener un interés. Ya no
tendria que depender de sus fondos propios para dar crédito, sino que podria
hacerlo con los fondos socializados de los depositantes. Los billetes que
entregaba como crédito circulaban por toda Suecia como medio de circulacion,
medio de pago y como medio de atesoramiento en parte, puesto que cuando se

20 Jbid.
21 Articulo del Manchester Guardian del 24 de noviembre de 1847 citado por Marx en op. cit.,

pag. 525
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necesitaba atesorar ante el temor de una desvalorizacion de esos billetes, se
exigia la convertibilidad en metal.

Ahora bien, la verdadera ventaja de este nuevo sistema iniciado por el Banco de
Estocolmo consistia en el coeficiente de caja o de reserva. Puesto que no todo el
mundo solicitaba la retirada de sus depositos a la vez, no era necesario limitarse
a prestar so6lo la suma total del dinero depositado. Pongamos un ejemplo. Hay
un solo banco en la ciudad y tiene un coeficiente de caja del 10%. Si alguien
deposita 1.000€, el banco se vera obligado a mantener 100€ en caja, pero podra
prestar los 900€ restantes. Digamos que el prestatario que toma esos 900€
paga con ellos una mercancia y que el vendedor deposita ese dinero en el banco.
En la contabilidad del banco, ahora tiene 1.900€ en depésito (sus pasivos), de
los que tendra que conservar 190€ y prestar 810€. Entre los activos del banco
estaran ahora los 900€ del primer prestatario y los 810€ del segundo, por lo que
magicamente sus activos habran pasado de 0 a 1.710€, mas los intereses. Por
arte de contabilidad el banco ha creado 1.710€ de la nada, mejor dicho, ha
emitido 1.710€ con un respaldo de 190€. Este fen6meno, conocido como
«expansion multiple de los depositos bancarios» o «multiplicador monetario»,
es la forma en que el dinero se crea de manera endoégena, es decir,
independientemente de las emisiones de billetes con curso forzoso que lleve a
cabo el Estado. Esta es la gran diferencia entre el crédito entre particulares que
ofrecia el prestamista a nuestro fabricante a partir de sus propios fondos y la
manera en que se organiza el capital que devenga interés en el complejo sistema
bancario.

El dinero crediticio, en sentido fuerte, es aquel que se emite de manera
endogena por los bancos bajo este mecanismo. En principio, su disociacién con
el valor real que lo respalda es temporal, puesto que al liquidarse el préstamo
éste refluye a las arcas del banco y viene prefiado de un interés que, como hemos
explicado, tiene su fundamento en la ganancia capitalista a partir de las
inversiones productivas. «Con un anzuelo de mentira se pesca una carpa de
verdad», le decia Polonio a Hamlet. El dinero crediticio, como producto del
capital que devenga interés, estad flanqueado por dos verdades. Parte de un
respaldo real de valor, sin el cual nadie aceptaria esos billetes, y con él se
obtiene plusvalor real que el capitalista se ve obligado a compartir por utilizar el
dinero del prestamista como capital. Lo que ocurre entre medias es un proceso
inherente al absurdo de las relaciones sociales capitalistas —un absurdo muy
material, sin embargo— por el cual el dinero tiende a autonomizarse del valor
para dotar de liquidez a la economia. En este intermedio vemos aflorar, ya desde
los origenes del capitalismo, el capital ficticio.

4) EL DINERO COMO CAPITAL FICTICIO22

El capital que devenga interés es un capital al servicio de la produccién de valor.
La ganancia que se obtiene de él es en realidad la participacion en la ganancia
del capitalista industrial y depende enteramente de que la produccion y
realizacion del valor que contienen las mercancias se lleve a buen término. Sin
embargo, el mecanismo del crédito abre una brecha en la que emerge el capital

22 Para una explicacion mas detallada y profunda del capital ficticio, cf. Alfredo Macias: El
colapso del capitalismo tecnolégico, ed. Escolar y Mayo, 2016
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ficticio. Por un lado, aleja el momento de la compra del momento de la venta,
como hemos explicado ampliamente al hablar del medio de pago. Al hacer esto,
se amplia el margen en que una larga cadena de intermediarios puede hacer
negocios sin que estos tengan nada que ver con la propia transaccién mercantil.
Por otro lado, separa el reflujo real de valor del reflujo dinerario, que bajo la
forma de préstamo o de descuento de letras puede darse antes de que el
capitalista industrial o comercial consiga realizar el plusvalor de su capital
mercantil. Gracias a esta separacion puede comenzar una crisis, contraerse la
venta de las mercancias, interrumpirse el reflujo de valor real y sin embargo que
siga existiendo durante algo mas de tiempo el reflujo de dinero crediticio. Lo
veiamos con el negocio de las Indias Orientales, en el cual cuando comenzaban
las pérdidas economicas no se interrumpian inmediatamente las transacciones
financieras, sino que bien al contrario éstas continuaban porque para seguir
pagando las deudas habia que seguir tomando prestado: el intercambio
mercantil se convertia entonces en un pretexto para obtener liquidez. Como las
aspas de un ventilador, que al apagarse siguen girando un tiempo mas hasta que
pierden el impulso que les dio el motor, el dinero crediticio sigue circulando un
tiempo después de que se haya detenido el motor de la produccion y realizacion
del valor.

Para ver como se va produciendo esta progresiva disociacion del capital que
devenga interés y la produccion y circulacion real de mercancias, dando lugar al
capital ficticio, podemos tomar el ejemplo de las sociedades por acciones. Al
comprar una accion, en realidad se invierte un capital que devenga interés para
obtener el dividendo de las ganancias reales de la empresa. En la medida en que
no es un préstamo simple, por el cual refluye el dinero prestado tras un plazo
determinado, la inica forma de recuperar el capital es vendiendo esas acciones.
Se crea asi un mercado de valores en el que el valor nominal de esas acciones
puede ser mayor o menor, independientemente del valor real del capital que
sigue en funcionamiento en la produccion y circulacién de mercancias. Si se
invierte una determinada suma dineraria para comprar acciones y poco después
se consigue venderlas a un precio mayor, se habra invertido un capital que
devenga interés (D-D’), pero no habra tenido ningtn papel en el movimiento
real del capital en funciones. Las acciones no son mas que titulos de propiedad
sobre el capital real, titulos juridicos que certifican el derecho sobre una parte
del plusvalor que el mismo ha de obtener. Sin embargo, los mismos titulos
juridicos se convierten en réplicas de ese capital y adquieren su propio
movimiento en la bolsa como «representantes nominales de capitales
inexistentes»23, de capitales desligados ya del capital real al que dicen
representar.

En el sentido propio, el capital ficticio no es capital, porque nada tiene que ver
con el metabolismo mercantil. Para que exista ha de haber produccién y
reproduccion de mercancias, pero para el capital ficticio esto no es mas que un
punto de referencia del que poder desligarse. «A la formacion del capital ficticio
se la denomina capitalizacién»24, es decir, se trata la suma de dinero invertido
no como la inversion productiva ni como el préstamo para una inversion
productiva, sino simplemente como un dinero que reportara regularmente un
interés independientemente de que éste sea o no una participacion en la

23 El capital, op. cit, pag. 614
24 Op. cit., pag. 601
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ganancia real del capitalista. «De este modo se pierde, hasta sus ultimos rastros,
toda conexion con el proceso real de valorizacion del capital, consolidandose la
idea del capital como un automata que se valoriza por si solo»25. Esto puede
explicarse mejor con los bonos de deuda publica.

De por si, el gasto publico no es productivo, sino que el dinero que el Estado
obtiene de los impuestos es arrancado de las inversiones productivas para ser
utilizado en el consumo improductivo de la administracion. Que sea
improductivo no quiere decir que no sea imprescindible para la produccién y
circulacion de valor; s6lo que el valor extraido con los impuestos no se conserva
a través de inversiones productivas, sino que se consume la mas de las veces en
una serie de gastos que no lo haran retornar. Cuando se compra deuda del
Estado, se esta financiando el déficit presupuestario, es decir, se estd pagando
un gasto que ya se produjo tiempo atras. Asi, los titulos de deuda no son mas
que «réplicas de papel del capital aniquilado»2¢. Las acciones de una empresa
son derechos sobre una parte del plusvalor obtenido por la misma. Los bonos de
deuda publica son derechos sobre una parte de los impuestos recogidos por el
Estado y consumidos improductivamente en el pasado.

Pero el capital ficticio puede dar un salto mas para desvincularse de la
produccion de valor. Es el caso de los derivados, que no son sino productos
financieros que se refieren a otros productos financieros. Una hipoteca es un
préstamo para la adquisicién de un bien inmueble. Ese titulo de deuda puede
venderse en el mercado como un producto financiero y adquirir su propio
movimiento como capital ficticio, desvinculando su valor bursatil del valor real
de dicha deuda. Sin embargo, hasta aqui se sigue teniendo una referencia a la
produccion y circulacion de inmuebles. Como pudimos ver con la burbuja de las
hipotecas basura, que estallaria en la crisis de 2008, el titulo de deuda de una
hipoteca puede empaquetarse con otros para formar un producto financiero en
si de alto riesgo, cuya referencia a la produccion y circulacion de valor es cada
vez mas lejana.

En definitiva, como hemos visto, el capital ficticio se diferencia del capital que
devenga interés en que aquel es indiferente al movimiento real de las
mercancias. Sin embargo, es precisamente esta caracteristica lo que hace del
capital ficticio la tabla de salvamento del capitalismo actualmente. A medida
que el desarrollo de las fuerzas productivas aumenta la composiciéon organica
del capital, es decir, reduce la cantidad de trabajo vivo que puede explotarse, la
cantidad de valor que contienen las mercancias es cada vez menor y las
ganancias capitalistas tienden a caer. Esto implica que cada vez es menos
rentable realizar inversiones productivas y el ambito del capital ficticio, en su
relativa independencia de la produccion real de valor, crece en atractivo para la
clase capitalista. Pero no se trata simplemente de eso. Como explicAbamos
antes, que aumente la composicion organica del capital implica que los
capitalistas industriales se enfrentan a inversiones cada vez mas costosas con un
reflujo de valor real que es decreciente. Entonces, la capacidad del capital que
devenga interés de hacer que «el reflujo en forma dineraria se independice del
momento del reflujo real»27 se vuelve imprescindible. Pero el uso del capital que

25 Ibid.
26 Thid.
27 Op. cit., pag. 578
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devenga interés para realizar inversiones que mejoren la productividad solo
desemboca en un desarrollo ain mayor de las fuerzas productivas. Como vuelve
a aumentar el coste del capital constante, se necesita un mayor recurso al
crédito. Es asi como el capital que devenga interés se convierte en un hecho
estructural a la produccién de valor. Es también asi como se alimenta esa bola
de nieve en la que el valor se va agotando como categoria social para medir la
riqueza.

El capital que devenga interés lo hace porque se apoya en la expectativa de
ganancia futura, de un valor real pero proyectado en el tiempo. A medida que el
desarrollo del capitalismo requiere cada vez mas del crédito, ese futuro se va
haciendo mas lejano. La masa de dinero que refluye del valor real es cada vez
menor, por lo que la emision de dinero crediticio adquiere predominancia. Al
mismo tiempo, ese dinero de crédito emitido por los bancos se usa también
como capital ficticio y el movimiento de ese automata independiente de la
produccion gana en vitalidad. Mientras la base real de valor disminuye por el
desarrollo de las fuerzas productivas, la necesidad de liquidez sblo crece. Esta
liquidez, ese dinero contante y sonante que se requiere como medio de
circulaciéon y de pago de manera creciente, sera provista gracias precisamente al
capital ficticio.

5) EL JUEGO DE ESPEJOS

Habldbamos al principio de que el signo de valor tiene un comportamiento
diferente al de su equivalente general. Esto tiene que ver con el hecho de que si
hay un exceso de oro o plata como medio de circulacion, tendera a salir de ella
hacia las reservas como medio de atesoramiento. No ocurre asi con el signo de
valor. En la medida en que esté sancionado por el Estado, es decir, en la medida
en que tenga un curso forzoso y que deba ser aceptado por todo el mundo como
dinero, un exceso de signos de valor en la circulacion s6lo hara que mas signos
representen el mismo valor y, por tanto, se generara inflacion. Esto, que de
manera esquematica y abstracta es asi, se vuelve mas complejo cuando nos
aproximamos a niveles mas concretos de la realidad capitalista.

Como hemos adelantado al hablar del dinero mundial, cuanto méas se
desarrollan las contradicciones del capital, mas se socavan las bases de la
acumulacion real del valor. Esto tiene su expresion en una tension creciente
entre el signo de valor y su equivalente general, el oro. No es necesario esperar a
la ruptura del tratado de Bretton Woods en 1971 para verlo. La tensién en el
siglo XVII entre el valor contenido en la pieza de oro y plata frente a su valor
nominal en la moneda acufiada, se vera superada, ampliada y multiplicada en el
paso al papel moneda. En primer lugar éste fue certificado de depdsito, pero
muy rapidamente se convertirdA en billete de banco, es decir, en dinero
crediticio. Esta serd la forma dineraria que adoptaran los bancos centrales,
manteniendo una relacion a veces estricta, a veces sélo proporcional con las
reservas del metal. Al mismo tiempo, en la masa monetaria que circulaba no
solo estaba la emision exo6gena del Estado, sino también la emision endogena de
la banca comercial a través del multiplicador monetario. El dinero crediticio se
expandia con el desarrollo del capital. Ya desde el siglo XIX la convertibilidad de
los billetes de curso forzoso en oro so6lo era parcial, y cuando se abria la
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posibilidad de un pénico bancario el impulso natural de los gobiernos era
suspender temporalmente esta convertibilidad. Con el salto de valorizaciéon que
se dio en el dltimo cuarto del siglo XIX y que conduciria a la Primera Guerra
Mundial, comenzamos ya a ver la enorme predominancia que fue adquiriendo el
capital que devenga interés para nutrir de liquidez, esto es, de dinero crediticio
la produccién de valor. Es por esto que tras la Primera Guerra Mundial sélo el
dolar y la libra representarian el oro ante el resto de divisas y que, tras la
Segunda Guerra, so6lo lo haria el dolar como dinero mundial. La ruptura de
Bretton Woods fue la consumacion natural de este proceso.

Si colocamos un objeto entre cuatro espejos enfrentados entre si a cada lado, el
objeto parecera disolverse en la multiplicacion infinita de su reflejo. De alguna
forma, podriamos utilizar esta imagen para dar cuenta de la relaciéon actual del
dinero con su equivalente general. El respaldo del dinero de curso forzoso se
encuentra en las reservas de los bancos centrales. Estas se componen
principalmente de oro, divisas y bonos de deuda publica y privada. La deuda
publica, como hemos explicado, se compone en si misma de dinero crediticio
basado en el capital ficticio. Es un producto de la logica de capitalizaciéon propia
de la irracionalidad de estas relaciones sociales. La deuda privada puede ser
directamente capital que devenga interés, vinculado a la producciéon real de
valor, pero también puede estar compuesta por derivados financieros. Este es el
caso de los bonos basura que ha comprado la Reserva Federal y el BCE en la
actual crisis del coronavirus para mantener la liquidez para las empresas ante
una contraccion de la economia de enormes dimensiones.28 Las divisas que se
mantienen en reserva, esenciales para mantener una balanza de pagos
equilibrada en el comercio internacional y, por tanto, esenciales para su
utilizacion como dinero mundial, son las llamadas monedas de alta potencia.
Entre ellas se encuentra en primerisimo lugar el délar, pero también el euro, el
franco suizo y el yen japonés. A su vez, sin embargo, estas divisas estan
respaldadas por las reservas de sus bancos centrales, que se componen de nuevo
de oro, divisas y bonos de deuda. Por tultimo, la relacién con el oro es
sumamente compleja y no podremos desarrollarla aqui con amplitud. Valga
decir que el oro no sirve actualmente como dinero en todas sus funciones, sino
mas bien como un activo financiero peculiar, un valor refugio de enorme
estabilidad, esto es, como reserva de valor, como medio de atesoramiento. No
obstante, no funciona ya como dinero mundial, hace mucho que dej6 de ser
medio de circulacién y normalmente no sirve como medio de pago. Un buen
ejemplo de esto es, de nuevo, la crisis actual. Aunque por breve lapso, el valor
bursétil del oro cay6 junto con el de otros valores refugio. Esto se debid
precisamente al hecho de que, ante una contraccion de la economia, lo que se
necesita es liquidez: dinero contante y sonante, sobre todo en su funcién de
medio de pago. Si se desinvierte en el oro, cuando estd entre las reservas de
valor mas importantes que existen actualmente, es porque el oro no funciona ya
como dinero.

Pero entonces, équé funciona como dinero? Los billetes de curso forzoso, el
dinero fiduciario, cuyo respaldo lo constituye precisamente un juego de espejos
donde el valor atn existente se hace cada vez mas pequeno. Las funciones del

28 «La mayor parte del capital del banquero es puramente ficticio, y consta de exigencias de
deudas (letras de cambio), titulos y obligaciones del estado (que representan capital pretérito) y
acciones (asignaciones sobre rendimientos futuros)», op. cit., pag. 604
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dinero tienen entre si una relacion organica, dialéctica. Esto quiere decir que el
recorrido que hemos hecho desde la medida de valor hasta el dinero mundial no
tiene un caracter historico, sino un desarrollo l6gico por el cual a medida que
nos aproximamos a niveles mas complejos de la materia social van emergiendo
nuevas propiedades de las anteriores, de tal forma que de la medida de valor se
deriva el medio de circulacidon, de éste el medio de atesoramiento, de éste el
medio de pago y como sintesis de todos ellos emerge el dinero mundial, en una
organizaciéon compleja de las distintas determinaciones de la sociedad
capitalista. Pero que el orden recorrido sea de caracter l6gico no quiere decir
que sea una estructura ajena a la historia. Tener una comprensién organica,
dialéctica, de las distintas funciones del dinero permite al mismo tiempo dar
cuenta de las categorias abstractas, las categorias invariantes que ordenan el
caos social en sus maultiples determinaciones, y explicar como evolucionan
histéricamente al desarrollarse las contradicciones inherentes a ellas.

Veamos por ejemplo la contradiccién entre el valor de uso y el valor de cambio,
entre el trabajo concreto y el trabajo abstracto. Esta es, en ultima instancia, la
contradiccién entre el individuo aislado de toda sociabilidad y la sociedad
constituida como una comunidad abstracta, automética, impersonal, cuyo
funcionamiento es independiente del propio ser humano. Es el antagonismo que
hemos descrito al hablar del fetichismo de la mercancia. Pero este antagonismo
conlleva una contradiccién que recorre la historia del capitalismo, encarnandose
en la contraposicion entre la apropiacion privada del producto del trabajo y una
produccion cada vez mas socializada, cada vez mas potente, en la que el
conocimiento acumulado de la especie —trabajo pretérito— crece en
importancia en la produccion frente al trabajo inmediato. Esta contradiccion no
es salvable dentro del capitalismo. Antes bien, conlleva su progresivo
agotamiento historico. El valor, en tanto que relacion social basada en la
apropiacion privada del producto y su intercambio como mercancia, cada vez es
menos operante. La mercancia ya no tiene razon de ser, y esto no puede dejar de
afectar a la mercancia par excellence, a la mercancia absoluta: el dinero.

A medida que avanza la crisis del valor, la funcién de medida de valor del dinero
va perdiendo peso histérico. Y esto es 16gico, pues cada vez hay menos valor que
medir. Al mismo tiempo, la funcién de medio de atesoramiento ha quedado
reducida a sus minimos. Ante la masa de dinero crediticio que amenaza
permanentemente con la desvalorizacion, la forma de guardar el valor de los
ahorros se encuentra en la inversion bursatil en sus distintas formas: esto es, se
atesora convirtiendo el dinero en capital ficticio, lo cual es una buena muestra
de la profunda fragilidad del capitalismo actual. Asi pues, la funcién del dinero
que toma predominancia hoy en dia es la funcién de medio de pago. Cuanto méas
estructural se hace el capital que devenga interés, mayor es la parte de capital
productivo que depende ineludiblemente del crédito para operar. Ya no la
produccion presente de valor: es la expectativa de producir valor futuro la que
sostiene la produccién actual de mercancias. Asi, un crédito se encadena con el
otro. Se solicita dinero crediticio no ya como capital, no ya para hacer nuevas
inversiones productivas, sino para saldar antiguos créditos. Es el dinero como
medio de pago el que sostiene la economia real, lo que es lo mismo que decir
que la base real de valor que sostiene el dinero es cada vez menor y, por tanto,
éste es cada vez menos capaz de funcionar como patrén de medida. De ahi su
desvinculacion con el oro.
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Y de ahi también que la multiplicacion del dinero crediticio no genere inflacion.
Las politicas de expansion cuantitativa que se aplicaron como paliativo a la
crisis de 2008 consistieron en la emision de enormes masas de dinero crediticio
a través de la compra de activos financieros a la banca comercial por parte de los
bancos centrales. Esta politica, que se veia como un mecanismo excepcional
para evitar una crisis de liquidez (medios de pago), no ha dejado de aplicarse
desde entonces. Se intentaba asi inyectar liquidez en los mercados, cuya
reactivacion habria de traducirse en inflacion, si todo funcionaba bien. No fue
asi. En primer lugar, porque en tiempos de crisis, la parte del dinero crediticio
que se emite para la economia real no se utiliza como medio de compra ni, por
tanto, como capital productivo, sino que funciona fundamentalmente como
medio de pago29. En la medida en que sirva para saldar deudas, el dinero no se
mantiene en la circulacion sino que refluye rapidamente a los bancos. Por otro
lado, ante la contracciéon de la produccion y el consumo de mercancias los
capitales que se mantienen activos en una crisis de estas caracteristicas —tanto
méas si el dinero esta barato, porque los tipos de interés se mantienen
artificialmente bajos— se destinan al &mbito bursatil: la gran parte del dinero
que imprimieron los bancos centrales fue directo a la circulacién de capital
ficticio, sin rozar la mejilla de una economia real moribunda.

Esta es la tendencia histérica. Lo que se preveia como una medida
extraordinaria se ha convertido en la extraordinaria normalidad del capital
desde hace diez afios. La crisis actual no hace sino agravarlo. A cada estallido, a
cada crisis, la catastrofe del capital solo expresa la incapacidad del valor para
sobrevivir histéricamente. Las enormes masas de dinero de crédito sin una base
real de valor son su demostraciéon en cuerpo y alma. El dinero, como el propio
valor, estan ya clinicamente muertos.

29 «Lo peculiar del dinero es que, cuando funciona solamente para saldar pagos (y en tiempos de
crisis se toman adelantos para pagar, no para comprar; para finiquitar operaciones pasadas, no
para iniciar otras nuevas), su circulacion no es mas que evanescente, inclusive cuando el
saldamiento no se opera en virtud de una mera operacién crediticia, sin intervencion alguna de
dinero; es decir, que en caso de gran demanda de crédito dinerario puede efectuarse una masa
inmensa de esta clase de transacciones sin expandir la circulaciéon», op. cit., pag. 591
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Un mundo sin dinero

Pero todavia hay que enterrarlos, porque el capitalismo no caerd como fruta
madura. El agotamiento del valor sélo produce una catastrofe ampliada, una
catastrofe que se manifiesta exponencialmente y en todos los aspectos de la vida
en el planeta. Si no la paramos, por si misma esta dindmica nos llevara a la
extincion.

Lo paradojico es que el motor de esta catastrofe, que amenaza la vida de nuestra
especie y que esta causando ya una auténtica matanza en el resto de la biosfera,
consiste precisamente en la capacidad de socializaciéon que ha tenido el
capitalismo. La crisis del valor esta llena de paradojas. Nunca como antes la
humanidad ha necesitado menos trabajar para satisfacer sus necesidades, pero
en el capitalismo no tener trabajo so6lo trae miseria. Nunca como antes nuestra
interdependencia, nuestra comunicacidon, nuestro propio imaginario colectivo
ha sido tan internacional, nunca como antes nuestra especie ha sido tan
comunidad mundial como ahora, pero en el capitalismo esto s6lo motiva méas
tensiones imperialistas y la amenaza permanente de la guerra. Nunca como
antes se ha tenido tal comprension del papel que desempefia nuestra especie en
la ecosfera, pero el capitalismo es un sistema entrépico que ve como vamos
directos contra el muro y no dispone de sistema de frenos.

El desarrollo del capital tiende a abolir las categorias sobre las que se fundasc y
la impresionante expansion del dinero crediticio es s6lo una muestra de ello.
Por la expulsion de trabajo que implica la automatizacion de la economia,
vivimos cada vez més en una sociedad de trabajadores sin trabajo. Pero el
propio desarrollo del crédito hizo emerger tiempo antes la figura del capitalista
sin capital. Ya no hay por qué heredar la empresa familiar o acumular
pacientemente ahorros para ser capitalista. Basta con considerarse como tal,
solicitar un crédito y con esa propiedad social en forma de dinero crediticio
atreverse a emprender3t. En su agotamiento historico, el capitalismo se esta
convirtiendo en una sociedad de capitalistas sin capital, trabajadores sin trabajo
y dinero sin valor. Propiedad, trabajo y valor estdn siendo abolidos por su
propio desarrollo en el sistema capitalista.

La burguesia insiste en que la economia es un 4mbito natural y necesario para
organizarnos socialmente. Asi, la mercancia es el instrumento basico para
gestionar unas necesidades ilimitadas en un contexto de recursos escasos. Sin
ella, nos dicen, el apetito humano lo agotaria todo y nos quedariamos muy
rdpidamente sin unos recursos que consumir. La burguesia lo dice y los
ecologistas asienten con cara de circunstancias. Pero esta afirmacion no

30 «El robo de tiempo de trabajo ajeno, sobre el cual se funda la riqueza actual, aparece como
una base miserable comparado con este fundamento, recién desarrollado, creado por la gran
industria misma. Tan pronto como el trabajo en su forma inmediata ha cesado de ser la gran
fuente de la riqueza, el tiempo de trabajo deja, y tiene que dejar, de ser su medida y por tanto el
valor de cambio deja de ser la medida del valor de uso», Karl Marx: Grundrisse, ed. Siglo XXI,
vol. 2, pAg. 228

3t «El crédito ofrece al capitalista individual, o a quien se considera un capitalista, una
disposiciéon absoluta, dentro de ciertos limites, de capital y propiedad ajenas, y por ende de
trabajo ajeno», El capital, op. cit., pag. 566. La propiedad ya no es la base del capital, como bien
explico Bordiga. Cf. nota 15
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encuentra su verdad en la antropologia humana, sino en unas relaciones
sociales que muy lejos de orientarse a la satisfaccion de necesidades, se orientan
a la acumulacion ilimitada de valor caiga quien caiga. Es precisamente el hecho
de que la produccion y reproduccion de la vida se lleven a cabo con la mediacion
del mercado lo que hace que, cuanto menos sentido historico tiene la mercancia,
cuanto mas decaen las ganancias, mas voraz y derrochadora de recursos y
energia ha de ser la produccion.

Primero se disloca el metabolismo natural de la tierra para producir enormes
masas de comida y luego, para que la oferta se armonice a la demanda, toda esa
comida acaba en los contendores del supermercado con lejia por encima, para
que nadie la consuma gratuitamente. Hay algo que funciona muy mal en una
sociedad asi. Defienden nuestros burgueses el mercado como instancia natural y
Optima para organizar la vida humana. Pero por su propia logica, la produccion
de mercancias requiere de una enorme cantidad de recursos materiales y
energéticos para obtener productos que una capacidad adquisitiva decreciente,
es decir, una miseria social cada vez mayor, sera incapaz de comprar. Cuanto
méas avanza la crisis del valor, mas necesidad tiene el capital de explotar la
Tierra, mineralizar la vida y acelerar la marcha para llenar de productos una
sociedad que no deja de empobrecerse. La mercancia no es la manera de
gestionar los recursos del planeta, nada mas lejos. La ruptura metabolica entre
el ser humano y la naturaleza no hace mas que profundizarse con su légica. El
resultado son unas relaciones sociales que mueren por entropia.

La manera en que las categorias de esta sociedad han conseguido naturalizarse y
ser interiorizadas por nosotros ha hecho que resulte dificil imaginar una
sociedad sin dinero. Es habitual encontrar en conversaciones y debates la idea
de que una sociedad tan compleja como la actual, tan internacional, so6lo es
posible en base a la mercancia. De hecho, cada vez que se intenta pensar en un
mundo sin intercambio mercantil se piensa en pequefias comunidades
autarquicas, ajenas las unas a las otras y sin ninguna base de producciéon y
reproduccion de la vida en comin: un alla se las arregle cada cual elevado a
proyecto de sociedad anticapitalista. Algo que, mas alla de toda otra discusion,
hace de las proclamaciones de internacionalismo un triste juego de palabras.

Pero paraddjicamente, la enorme masa de dinero crediticio que circula sin una
base real de valor es la demostracion de que no s6lo es posible: ya esta
ocurriendo. Es la complejidad social la que no soporta ya la mercancia y el
dinero. A medida que el trabajo inmediato pierde relevancia en la produccion,
tiene menos sentido medir la riqueza con la mediaciéon del mercado y maés
fundamental se vuelve hacerlo como trabajo directamente social, no como valor
de cambio sino como puro valor de uso. La incapacidad del capitalismo para
reproducirse con sus propias categorias le arroja a una huida hacia adelante que
no hace mas que confesar esto: solo una forma de relacionarse sin mercancia,
sin dinero, como comunidad en un sentido mundial, puede enderezar al hombre
colgado y volver a poner en primer plano la materia, la biologia, la naturaleza
humana y no humana como un solo cuerpo.

La riqueza ya no puede medirse en términos de valor. Cada vez es mas evidente
que la produccién y reproduccion de la vida sélo puede llevarse a cabo a través
de una relacion organica con la naturaleza y con sentido de especie: no trabajo
abstracto, sino termodinamica; no dinero, sino tasa de retorno energético; no
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propiedad, sino usufructo comun del habitat natural que nos constituye. No so6lo
nosotros como especie, sino todos nosotros como biosfera; no sblo nosotros
como comunidad presente, sino el ser humano por las generaciones pasadas
para las generaciones futuras. El comunismo es un plan para la especie.

Esta es la inica forma de resolver la poderosa contradiccion entre la propiedad
privada y el desarrollo histérico del ser humano. Una contradicciéon que plantea
con absoluta claridad la disyuntiva entre el capital o la vida, entre la revolucion
o la extincion. Un mundo sin dinero no es un proyecto utépico: simplemente es
la Ginica alternativa realista.
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Anexo I:
Contribucion a la critica de la economia politica

Citas de Karl Marx: Contribucion a la critica de la economia politica, ed. Siglo
XXI, 2008

ANTITESIS MERCANCIA-DINERO

«Asi como la separacion, en el proceso del intercambio, de la compra y la venta,
hace volar por los aires barreras localmente naturales y espontaneas,
ancestralmente piadosas y amablemente disparatadas del proceso metabodlico
social, la misma es, a la vez, la forma general del desgarramiento de los factores
que le pertenecen y la fijacion de los mismos en oposicién, en una palabra, es la
posibilidad general de las crisis comerciales, pero ello solo porque la antitesis de
mercancia y dinero es la forma abstracta y general de todas las contradicciones
contenidas en el trabajo burgués. [...] La separacion entre la venta y la compra
posibilita, con el comercio propiamente dicho, gran cantidad de transacciones
aparentes antes del intercambio definitivo entre productores y consumidores de
las mercancias. De este modo permite que gran cantidad de parasitos irrumpan
en el proceso de la produccion y exploten ese divorcio. Pero, a su vez, esto solo
significa que, con el dinero en cuanto forma general del trabajo burgués, se haya
dada la posibilidad del desarrollo de sus contradicciones» (pag. 83-85)

«Por ello, aunque en el precio el valor de cambio de la mercancia solo adquiere
idealmente una existencia diferente de ella, y pese a que la existencia dual del
trabajo contenido en ella solo existe ya como un modo de expresion diferente, y
por otra parte, en consecuencia, puesto que la materializacion del tiempo
general de trabajo —el oro— solo enfrenta ya a la mercancia real como medida
de valor imaginaria, en la existencia del valor de cambio en cuanto precio o del
oro en cuanto medida del valor esta latentemente implicita la necesidad de la
enajenacion de la mercancia a cambio de oro contante y sonante, la posibilidad
de su no enajenacion, en suma, toda la contradiccion que surge del hecho de que
el producto es mercancia, o de que el trabajo particular del individuo privado, a
fin de tener una accidn social, debe presentarse como su contrario directo, como
trabajo general abstracto. Los utopistas, que desean la mercancia pero no el
dinero, que desean la produccion fundada en el intercambio privado pero sin las
condiciones necesarias de esa produccién, son consecuentes por eso cuando
aniquilan el dinero no solo en su forma palpable, si no ya en su forma etérea y
quimérica en cuanto medida de los valores. En la invisible medida de los valores
acecha el cruel dinero» (pag. 55)
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MEDIDA DE VALOR

—El oro s6lo es equivalente general porque refleja el valor de cambio del
conjunto de las mercancias. Son las mercancias las que le convierten en
dinero:

«El oro se convierte en medida de los valores, y en primera instancia es solo
en virtud de esta determinacion como medida de los valores, como la cual su
propio valor se mide directamente en el ambito global de los equivalentes de
las mercancias, que se convierte en equivalente general o dinero. [...] La
medida real entre la mercancia y el oro la constituye el propio trabajo» (pag.

51)

—El oro se expresa como dinero en virtud de dos factores, uno cualitativo y uno
cuantitativo:

«El valor de cambio de todas las mercancias se expresa ahora en oro. En esta
expresion deben distinguirse un factor cualitativo y uno cuantitativo. [...] Por
una parte se manifiesta el caracter general del tiempo de trabajo contenido en
ellas, mientras que, por otra parte, la cantidad del mismo se manifiesta en su
equivalente en oro» (pag. 51)

MEDIO DE CIRCULACION
—Moneda

«En su funcion de medio de circulacion, el oro adquiere una forma que le es
peculiar: se convierte en moneda» (pag. 94)

«El dinero, en cuanto moneda, a quiere un cardcter local y politico, habla
diversas lenguas nacionales y viste los uniformes de distintos paises. La
esfera dentro de la cual circula el dinero como moneda se diferencia, por
ende, de la circulaciéon general del mundo de las mercancias en su condiciéon
de circulacion mercantil interna, circunscripta por los limites de una
comunidad» (pag. 95)

La moneda es «el mediador de la unidad en proceso M-D-M o la forma
solamente evanescente del valor de cambio en el incesante cambio de
posicion de las mercancias» (pag. 140)

—Proceso de desmaterializacion del dinero (signo de valor):

«Cuanto mayor tiempo circule la moneda a velocidad de circulacion
constante, cuanto més animada se torne su circulacion en el mismo lapso,
tanto mas se desprendera su existencia en cuanto moneda de su existencia en
oro o plata. Lo que queda es mas magni nominis umbra [la sombra de un
gran nombre]. El cuerpo de la moneda solo es ya una sombra. Mientras que
originariamente se torna mas pesada en virtud del proceso, a causa de él se
tornara ahora mas liviana, pero seguira siendo considerada como la cantidad
originaria de oro en cada compra o venta individuales. El soberano prosigue
llevando a cabo la funcion de la pieza de oro legitima en calidad de soberano
aparente, de oro aparente. Mientras que otros seres pierden su idealismo en
virtud del roce con el mundo exterior, la moneda resulta idealizada por la
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practica, transformada en mera existencia aparente de su cuerpo de oro o
plata. Esta segunda idealizacion del dinero metalico producida por el propio
proceso de la circulacion, el divorcio entre su contenido nominal y su
contenido real, es objeto de explotacion, en parte por los gobiernos, en parte
por aventureros privados, a través de falsificaciones de la mas variada indole.
[...] En cuanto moneda su sustancia natural entra en permanente conflicto
con su funcion» (pag. 97-99)

—Moneda subsidiaria (simbolo de oro, signo de valor):

«Entonces, puesto que el oro se convierte en simbolo de si mismo, pero no
puede servir como simbolo de si mismo, adquiere una existencia simbolica,
de plata o cobre, separada de su existencia de oro, en aquellos sectores de la
circulacion en los cuales se desgasta con mayor celeridad, es decir en los
sectores en los que las compras y las ventas en las proporciones mas
reducidas se renuevan permanentemente» (pag. 99)

«Por eso, en todos los paises de la circulacion desarrollada, la necesidad de la
circulaciéon del dinero obliga inclusive a independizar el caracter monetario
de las fichas de plata y cobre de cualquier grado de su merma metalica. De
este modo se manifiesta —cosa insita en la naturaleza de la cuestion— que
son simbolos de la moneda de oro no porque sean simbolos confeccionados
con plata o cobre, no porque tengan un valor, sino porque no tienen ninguno.
Por consiguiente, objetos relativamente carentes de valor, como el papel,
pueden funcionar como simbolos del dinero aureo. [...] La diferencia
originariamente insignificante entre el contenido nominal y el contenido
metalico de la moneda de metal puede proseguir, pues, hasta llegar a una
separacion absoluta. La denominacion monetaria del dinero se desprende de
su sustancia, y existe fuera de ella en trozos de papel carentes de valor. Asi
como el valor de cambio de las mercancias se cristaliza en dinero aureo en
virtud de su proceso de intercambio, asi el dinero dureo se sublima en la
circulacién para convertirse en su propio simbolo, primeramente en la forma
de la moneda de oro desgastada, luego en la forma de la moneda metalica
subsidiaria, y por altimo en la forma de la ficha sin valor, del papel, del mero
signo de valor. Sin embargo, la moneda de oro solo engendré sus
reemplazantes, primeramente metalicos y luego de papel, porque a pesar de
su merma en metal prosigui6 funcionando como moneda. No dejaba de
circular porque se desgastara, sino que se desgasto al nivel de simbolo porque
seguia circulando. Solo en la medida en que el propio dinero de oro se
convierte, dentro del proceso, en el signo de su propio valor, pueden
sustituirlo meros signos de valor» (pag. 101-102)

«En tanto el movimiento M-D-M es unidad en proceso de las dos fases que se
transforman directamente una en la otra, M-D y D-M, o en la medida en que
la mercancia recorre el proceso de su metamorfosis global, desarrolla su valor
de cambio en el precio y en el dinero, para de inmediato volver a abolir esa
forma, transformandose nuevamente en mercancia, mejor dicho, valor de
uso. Por consiguiente, solo procede hacia una independizaciéon solamente
aparente de su valor de cambio. Por otra parte, hemos visto que el oro, en
tanto funciona solo como moneda o se halla constantemente en circulacion,
de hecho solo representa la concatenacién de las metamorfosis de las
mercancias y su existencia dineraria solo evanescente» (pag. 103)
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«Por eso, el signo de valor solo actiia en la medida en que represente, dentro
del proceso, el precio de una mercancia con respecto a otra, o en que
represente oro con respecto a cualquier poseedor de mercancias. Un objeto
determinado, relativamente carente de valor, un trozo de cuero, de papel,
etc., se convertira, en primera instancia y por habito, en signo del material
dinerario, pero solo se afirmara como tal si su existencia en cuanto simbolo
queda garantizada por la voluntad general de los poseedores de mercancias,
es decir si adquiere una existencia legalmente convencional y, por ende, curso
obligatorio. El papel moneda del estado con curso obligatorio es la forma
perfeccionada del signo de valor, y la tnica forma del papel moneda que
surge directamente de la circulacion metélica o de la propia circulaciéon
simple de mercancias. El dinero de crédito pertenece a una esfera superior
del proceso social de la produccion, y se regula en virtud de leyes
enteramente diferentes» (pag. 106)

Pero eso no confiere poder al Estado: «La intervencion del Estado que emite
el papel moneda con curso obligatorio —y solo tratamos de esta clase de
papel moneda— parece abolir la ley econémica. [...] Puesto que los billetes de
papel tienen curso obligatorio, nadie puede impedirle poner forzosamente en
circulacion un nimero tan crecido de los mismos cuando quiera imprimir
sobre ellos en denominaciones monetarias deseadas, como 1 libra esterlina, 5
libras esterlinas, 20 libras esterlinas. [...] Sin embargo, este poder del estado
es mera apariencia. Podra lanzar a la circulacion la cantidad de billetes de
papel que quiera con la denominacién monetaria que desee, pero con este
acto mecanico cesa su control. Una vez que la circulacién se aduenia de él, el
signo de valor o papel moneda sucumbe a sus leyes inmanentes. [...] En la
misma medida en que se hubiese incrementado la suma global de los signos
de valor, se hubiese reducido la cantidad de oro que representa cada uno de
ellos. El alza de los precios solo seria la reaccion del proceso de la circulacion,
el cual equipara por la fuerza los signos de valor a la cantidad de oro en cuyo
lugar pretenden circular» (pag. 108-109)

—Contradiccién entre medida de valor y medio de circulacion, entre lo ideal y lo
material:

«Las mercancias se enfrentan ahora como existencias dobles: realmente,
como valores de uso, e idealmente como valores de cambio» (pag. 54)

«La dificultad para la comprensién de esta relacion surge del hecho de que el
dinero, en sus dos funciones —como medida de los valores y como medio de
la circulacién—, se halla sometido a leyes no solo inversa sino aparentemente
contradictorias a la antitesis de ambas funciones. Para su funciéon en cuanto
medida de los valores, en la cual el dinero solo sirve como dinero de cuenta y
el oro solo como oro ideal, todo depende del material natural. Desde luego
que, evaluados en plata o como precios en plata, los valores de cambio se
presentan de una manera totalmente diferente que valuados en oro o como
precios en oro. Inversamente, en su funcion en cuanto medio de circulacion,
en la cual el dinero no es solo imaginario sino que debe existir como cosa real
junto a las otras mercancias, su material se torna indiferente, mientras que
todo depende de su cantidad. Para la unidad de medida resulta decisivo si se
trata de una libra de oro, de plata o de cobre; mientras que su mero niimero
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convierte la moneda en la correspondiente realizacion de cada una de estas
unidades de medida, cualquiera que sea su propio material» (pag. 110)

—Fetichismo del dinero:

«Cada mercancia comienza la segunda mitad de su circulacion no como la
misma mercancia, sino como otra, como oro. El movimiento de la mercancia
metamorfoseada es, pues, el movimiento del oro. [...] Puesto que la
metamorfosis de las mercancias aparece como un mero cambio de posicion
del dinero, y que la continuidad del movimiento circulatorio depende por
completo del dinero —ya que la mercancia siempre da un solo paso en
sentido contrario al del dinero, mientras que este da el segundo paso para la
mercancia y es quien da término a las iniciativas de esta—, entonces todo el
movimiento parece partir del dinero, pese a que, en la venta, la mercancia
saca al dinero de su posicion, es decir que el dinero también circula, de la
misma manera en que hacer circular a la mercancia en la compra» (pag. 86-

87)

«Asi como los poseedores de mercancias representaban los productos de sus
trabajos privados como productos el trabajo social, al convertir a un objeto, el
oro, en existencia inmediata del tiempo universal de trabajo,
transformandolo por ello en dinero, asi los enfrenta ahora su propio
movimiento universal, en virtud del cual intermedian el intercambio de
materiales de sus trabajos, en la forma de un movimiento peculiar de una
cosa, la de la circulacion del oro. Para los poseedores de mercancias el propio
movimiento social es, por una parte, una necesidad exterior, y por la otra
meramente un proceso formal de mediacion que permite a todo individuo
extraer de la circulacién, a cambio del valor de uso que lanza a la misma,
otros valores de uso de la misma magnitud de valor. El valor de uso de la
mercancia comienza con su salida de la circulacion, mientras que el valor de
uso del dinero, en cuanto medio de circulacion, lo constituye su propia
circulacion. El movimiento de la mercancia en la circulacion es solo una fase
evanescente, mientras que el movimiento incesante dentro del proceso
circulatorio se convierte en la funcion de dinero. Esta funciéon peculiar del
dinero dentro de ese proceso confiere al dinero, en cuanto medio de
circulacion, una nueva determinacion formal» (pag. 88)

El dinero «es una cristalizacion del valor de cambio de las mercancias, que las
mismas forman en el propio proceso de intercambio. Por ello, mientras que
las mercancias, dentro del proceso del intercambio se convierten en valores
de uso reciprocos al despojarse de toda determinacion formal y relacionarse
entre si y en su forma material inmediata, a fin de aparecer reciprocamente
como valores de cambio deberan adoptar una nueva determinacion formal,
proseguir hacia la formacion del dinero. El dinero no es un simbolo, asi como
no lo es la existencia de un valor de uso en cuanto mercancia. El hecho de que
una relacion social de produccién se presente como un objeto existente fuera
de los individuos, y el de que las relaciones determinadas que los individuos
entablan en el proceso de produccion de su vida social se presenten como
atributos especificos de un objeto, esta reversion y esta mistificacién, que no
es imaginaria, sino prosaicamente real, caracteriza todas las formas sociales
del trabajo que crea valor de cambio. Solo que en el dinero se manifiesta de
una manera mas chocante que en la mercancia» (pag. 33)
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—Oposicion entre dinero y moneda:

«A diferencia de la moneda, el dinero, resultado del proceso de circulacion en
la forma M-D-M, constituye el punto de partida del proceso circulatorio en la
forma D-M-D, o sea el cambiar dinero por mercancia para volver a cambiar
mercancia por dinero» (pag. 111)

MEDIO DE ATESORAMIENTO
—Dinero como mercancia absoluta:

«El oro se separ6 en primera instancia, como dinero, del medio de
circulacion por el hecho de que la mercancia interrumpio6 el proceso de su
metamorfosis, permaneciendo en su estado de crisalida de oro. Esto ocurre
siempre, apenas la venta no se revierte en compra. La autonomizacién del oro
como dinero es, pues, ante todo, una expresion perceptible de la division del
proceso de la circulaciéon o de la metamorfosis de la mercancia en dos actos
separados, que coexisten en forma equivalente. La propia moneda se
convierte en dinero en cuanto se interrumpe su curso. En manos del
vendedor, quien la permuta por una mercancia, es dinero, y no moneda; en
cuanto abandona sus manos, vuelve a convertirse en moneda» (pag. 114-115)

—Diferencia entre tesoro y moneda suspendida, siendo el primero una reserva
de mercancia absoluta, que se ha apartado de la circulacién:

«los propios oro y plata sélo se fijan como dinero en tanto no sean medios de
circulaciéon. Se convierten en dinero en cuanto no medios de circulaciéon»

(pag. 117)

y la segunda una parte necesaria del proceso de circulacién cuando una suma
de moneda ha de ser gastada en partes consecutivas:

«Hemos visto que en la circulacion M-D-M, el segundo miembro D-M se
fragmenta en una serie de compras que se llevan a cabo no de una sola vez
sino sucesivamente en el tiempo, de modo que una porcion de D circula como
moneda, mientras que la otra reposa como dinero. De hecho, el dinero s6lo es
aqui moneda suspendida, y las diversas partes componentes de la cantidad de
moneda circulante siempre aparecen alternando, ora en una forma, ora en la
otra. De ahi que esta primera transmutacion del medio de circulacién en
dinero sblo constituya una fase técnica de la propia circulacion dineraria»

(pag. 115)

MEDIO DE PAGO

—Se rompe la relacion inmediata entre la compra y la venta, entre la adquisicion
de la mercancia (compra) y la obtencion del dinero a cambio (venta):

«El comprador actia como representante de dinero futuro al efectuar la
compra, mientras que el vendedor efectia la venta como poseedor de
mercancia presente. Por parte del vendedor, la mercancia, en cuanto valor de
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uso, se enajena realmente, sin que se realice en cuanto precio en forma real;
por parte del comprador, el dinero se realiza de manera real en el valor de uso
de la mercancia, sin haberse enajenado realmente como valor de cambio. En
este caso, el propio comprador representa simbolicamente el dinero, en lugar
de hacerlo, como antes, el signo de valor. Pero asi como antes el simbolismo
general del signo de valor suscitaba la garantia y el curso obligatorio del
estado, asi ahora simbolismo personal del comprador suscita contratos
privados legalmente obligatorios entre los poseedores de mercancias. [...]
Vendedores y compradores se convierten en acreedores y deudores» (pag.

129-130)

—El dinero como medio de pago retne las determinaciones previas, como
medida de valores y como medio de circulaciéon («medio de compra»), pero
también y sobre todo como mercancia absoluta pero dentro —y no fuera
como el tesoro— de la circulacion:

«Por lo tanto, en la forma modificada de M-D, en la cual se halla presente
mientras que el dinero solo esta representado, este dltimo solo funciona, en
primera instancia, como medida de los valores. El valor de cambio de la
mercancia se evalia en dinero en cuanto su medida, pero como valor de
cambio contractualmente medido el precio existe no solo en la mente del
vendedor sino, al mismo tiempo, como medida de la obligacion del
comprador. En segundo lugar, que aqui el dinero funciona como medio de
compra, a pesar de que solo proyecta la sombra de su futura existencia. Pues
arrastra a la mercancia cambiandola de lugar, de manos del vendedor a las
del comprador. Una vez que se cumple el plazo para el cumplimiento del
contrato, el dinero entra en circulacion, pues cambia de posicion y pasa de
manos del antiguo comprador a las del antiguo vendedor. Pero no entra en
circulacién como medio de circulacién o como medio de compra. Funcionaba
como tal antes de existir, y se hace presente después de haber cesado de
funcionar como tal. Por el contrario, entra en circulacién en cuanto unico
equivalente adecuado por mercancia, como existencia absoluta del valor de
cambio, como tultima palabra del proceso de intercambio, en suma, como
dinero, y més exactamente como dinero en la forma determinada de medio
de pago general. En esta funcién de medio de pago, el dinero se presenta
como la mercancia absoluta, pero dentro de la propia circulacién, y no, como
el tesoro, fuera de ella. La diferencia entre medio de compra y medio de pago
se torna muy desagradablemente perceptible en periodos de crisis
comerciales» (pag. 130-131)

—El medio de pago trastoca el orden cronoldgico del metabolismo mercantil,
atando a sus miembros a perpetuar dicho intercambio, puesto que quien
comprd sin vender habra de vender nuevas mercancias para pagar la deuda:

«La primera metamorfosis aparece aqui, pues, en orden cronoldgico
posterior a la segunda. Y de ese modo el dinero, figura de la mercancia en su
primera metamorfosis, adquiere una nueva determinacion formal. El dinero
o el desarrollo auténomo del valor de cambio no es ya forma intermediaria de
la circulacion de mercancias sino su resultado conclusivo» (pag. 132)

—El medio de pago es expresion plena de D-M-D', es decir, de unas relaciones
sociales plenamente capitalistas:
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«Por ejemplo, en Inglaterra, el dinero en cuanto moneda se halla desterrado
casi exclusivamente a la esfera del comercio minorista entre productores y
consumidores, mientras que como medio de pago domina la esfera de las
grandes transacciones comerciales. En cuanto medio de pago general, el
dinero se convierte en la mercancia general de los contratos, por lo pronto
solo dentro de la esfera de la circulacion de mercancias. Sin embargo, con su
desarrollo en esta funcion, poco a poco todas las demas formas de pago se
resuelven en el pago en dinero. El grado en que el dinero se halla
desarrollado como medio de pago exclusivo, demuestra el grado en que el
valor de cambio se ha apoderado de la producciéon en toda su extension y
profundidad. [...] La velocidad con la que el dinero circula como medio de
pago muestra, pues, que los individuos se ven arrastrados al proceso de la
circulacion mucho méas profundamente de cuanto lo demuestra la velocidad
con que circula el dinero en cuanto moneda o medio de compra» (pag. 133-

134)

—Contradiccion entre su presencia puramente ideal, en la medida en que los
diferentes compromisos de pago se saldan mutuamente, y su aparicion en la
circulacién no como medio evanescente en la metamorfosis de mercancias,
sino como mercancia absoluta:

«En la medida en que los pagos se compensan como magnitudes positivas y
negativas, no se produce intervenciéon alguna de dinero real. Solo se
desarrolla aqui en su forma de medida de los valores, por un lado en el precio
de la mercancia, y por otro en la magnitud de las obligaciones reciprocas. Por
lo tanto, en este caso el valor de cambio no adquiere una existencia
independiente fuera de su existencia ideal, ni siquiera la existencia de signo
de valor, o sea el dinero se convierte solo en dinero de cuenta ideal. Por
consiguiente, la funcién del dinero como medio de pago implica la
contradiccién de que, por una parte, en la medida en que se compensan los
pagos, solo obra idealmente como medida, mientras que por la otra, en tanto
el pago debe efectuarse realmente, entra en la circulacion no como medio de
circulacién evanescente sino como existencia en reposo del equivalente
general, como la mercancia absoluta, en una palabra, como dinero. Por ello,
cuando se han desarrollado la cadena de los pagos y un sistema artificial de
compensacion de los mismos, en caso de conmociones que interrumpen
violentamente el flujo de los pagos y perturban el mecanismo de su
compensacion, el dinero se transforma sibitamente de su imagen nebulosa y
quimérica como medida de los valores, en dinero contante y sonante o medio
de pago. Por consiguiente, en condiciones de produccién burguesa
desarrollada, en las que el poseedor de mercancias se ha convertido, desde
mucho tiempo atras, en capitalista, conoce a su Adam Smith y sonrie con
displicencia cuando oye decir que solo el oro y la plata serian dinero, o que el
dinero en general, a diferencia de otras mercancias, seria la mercancia
absoluta, el dinero reaparece suibitamente, no como mediador de la
circulacion, sino como unica forma adecuada del valor de cambio, como la
Unica riqueza, exactamente el mismo modo como la concibe el atesorador»

(pag. 136)
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DINERO MUNDIAL

—En el dinero mundial, las determinaciones de medio de compra y medio de
pago funcionan a la inversa. El oro y la plata emergen como medio de compra
cuando se interrumpe el flujo normal del intercambio mercantil, cuando «el
intercambio de materiales es so6lo unilateral, y por ende quedan separados la
compra y la venta»:

«En la circulacion internacional de mercancias, el oro y la plata no aparecen
como medios de circulacion sino como medios generales de cambio. Pero el
medio general de cambio sbélo funciona en sus dos formas desarrolladas de
medio de compra y medio de pago, cuya relacion, no obstante, se invierte en
el mercado mundial. [...] Cuanto mas se desarrolla el intercambio de
mercancias entre dos esferas nacionales de la circulacion, tanto mas se
desarrolla la funcion del dinero mundial como medio de pago para la
compensacion de los balances internacionales» (pag. 140-141)

«Asi como el dinero se desarrolla para convertirse en dinero mundial, asi el
poseedor de mercancias se desarrolla para convertirse en un cosmopolita. La
relacion cosmopolita de los hombres entre si no es, originariamente, otra
cosa que su relacién en cuanto poseedores de mercancias. De por si la
mercancia esti por encima de cualquier barrera religiosa, politica, nacional y
lingiiistica. Su lengua general es el precio, y su comunidad es el dinero. Pero
con el desarrollo del dinero mundial en contraposicion a la moneda nacional
se desarrolla el cosmopolitismo del poseedor de mercancias como credo de la
razén practica, en contraposicion a los prejuicios tradicionales de orden
religioso, nacional, y otros, que inhiben el proceso metabdlico de la
humanidad» (pag. 143)
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Anexo II:
El capital, SECCION QUINTA

Citas de Karl Marx y Friedrich Engels: El capital, ed. Siglo XXI, 2010, tomo III,
vol. 7, «SECCION QUINTA. Escision de la ganancia en interés y ganancia
empresarial. El capital que devenga interés»

EL CAPITAL COMO MERCANCIA

«El dinero — tomado en este caso como la expresion autonoma de una suma de
valor, ya exista de hecho en dinero o en mercancias— puede ser transformado,
sobre la base de la produccion capitalista, en capital, y en virtud de esta
transformacion se convierte de un valor dado en un valor que se valoriza a si
mismo, que se automultiplica. Produce ganancia, es decir que faculta al
capitalista para extraer de los obreros una determinada cantidad de trabajo
impago, de plusproducto y plusvalor, y aprobarselo. De esa manera adquiere,
ademas del valor de uso que posee como dinero, un valor de uso adicional: el de
funcionar como capital. Su valor de uso consiste, en este caso, precisamente en
la ganancia que produce al estar transformado en capital. En este caracter de
capital potencial, de medio para la produccion de la ganancia, se convierte en
mercancia, pero en una mercancia sui géneris. O lo que resulta lo mismo, el
capital en cuanto capital se convierte en mercancia» (pag. 434)

«La forma del préstamo, peculiar de esta mercancia —del capital como
mercancia—, y que por lo demas se presenta asimismo en otras transacciones en
vez de la forma de la venta, surge ya de la determinacion de que el capital se
manifiesta aqui como mercancia, o que el dinero en cuanto capital se convierte
en mercancia» (pag. 437)

«éQué es, entonces, lo que sigue siendo enigmatico para él en el movimiento
peculiar del capital que devenga interés? Las categorias de la compra, el precio,
la cesion de objetos, y la forma no mediada en que aparece aqui el plusvalor; en
suma, el fenomeno de que, en este caso, el capital en cuanto capital se ha
convertido en mercancia, de que por ende la venta se ha convertido en
préstamo, y el precio en una participacién en la ganancia» (pag. 444)

«En cuanto mercancia de un género peculiar, el capital posee también un tipo
peculiar de enajenacion. Por eso, en este caso el retorno tampoco se manifiesta
como consecuencia y resultado de una serie determinada de procesos
econdémicos, sino como consecuencia de un convenio juridico especial entre
comprador y vendedor» (pag. 446)

«Nunca hay que olvidar que, en este caso, el capital en cuanto capital es
mercancia, o que la mercancia de la cual se trata aqui es capital. Por ello, todas
las relaciones que aparecen aqui serian irracionales desde el punto de vista de la
mercancia simple, o también desde el punto de vista del capital, en la medida en
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que éste funcione como capital mercantil en su proceso de reproduccion. Dar y
tomar en préstamo, en lugar de vender y comprar, es en este caso una diferencia
que surge de la naturaleza especifica de la mercancia (del capital). Del mismo
modo que lo que aqui se paga es interés, en lugar del precio de la mercancia. Si
se pretende calificar al interés de precio del capital dinerario, ello constituye una
forma irracional del precio, totalmente en contradiccién con el concepto del
precio de la mercancia. 59 Aqui, el precio se halla reducido a su forma
puramente abstracta y carente de contenido, la de que es una suma determinada
de dinero que se paga por alguna cosa, que figura de una manera u otra como
valor de uso; mientras que, conforme a su concepto, el precio es igual al valor de
ese valor de uso expresado en el dinero» (pags. 451-452)

«Por ello, si el precio expresa el valor de la mercancia, entonces el interés
expresa la valorizacion del capital dinerario, por lo cual aparece como el precio
que se le paga el prestamista por el mismo punto de eso se desprende lo absurdo
que es, desde un primer momento, pretender aplicar directamente aqui las
simples relaciones del intercambio mediado por el dinero, de la compra y la
venta, tal como hace Proudhon» (pag. 453)

FUNCIONES DEL CREDITO Y DEL SISTEMA BANCARIO

«Las observaciones generales que hemos tenido ocasion de efectuar hasta el
presente acerca del sistema crediticio fueron las siguientes:

I) Necesaria formacion del mismo para mediar la nivelacion de la tasa de
ganancia o el movimiento de dicha nivelacion, en la cual se basa toda la
produccion capitalista.

IT) Reduccion de los costos de circulacion.

1) Un costo de circulacion fundamental lo constituye el propio dinero, en
tanto éste tiene valor de por si. Se lo economiza de tres maneras mediante
el crédito.

A) Al omitirselo por completo en gran parte de las transacciones.

B) Al acelerarse la circulacion del medio circulante. Esto coincide en
parte con lo que debemos decir bajo 2). Pues por una parte, la
aceleracion es técnica; es decir, si en lo demas permanecen constantes la
magnitud y la cantidad de transacciones mercantiles mediadoras del
consumo, una menor cantidad de dinero o de signos dinerarios cumple
los mismos servicios. Esto se vincula con la técnica del sistema
bancario. Por otra parte, el crédito acelera la velocidad de la
metamorfosis mercantil, y por consiguiente la velocidad de la
circulacion dineraria.

C) Sustitucion de dinero aureo por papel.

2) Aceleracion, por medio del crédito, de las diversas fases de la circulacion
o de la metamorfosis mercantil; ademas, de la metamorfosis del capital, y
consiguientemente aceleracion del proceso de reproduccién en general.
(De otra parte, el crédito permite mantener separados por mas tiempo los
actos de la compra y de la venta, y de ahi que sirva de base a la
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especulacién.) Contraccion del fondo de reserva, lo cual puede
considerarse de dos maneras: por un lado como disminucion del medio
circulante, y por el otro como restriccion de la parte del capital que
siempre debe existir en forma de dinero.

I1I) Formacién de sociedades por acciones» (pags. 561-562)

«El capital prestable del cual disponen los bancos afluye a éstos de varias
maneras. En primer lugar se concentra en sus manos — puesto que son los
cobradores de los capitalistas industriales— el capital dinerario que todo
productor y comerciante mantiene como fondo de reserva, o que afluye a él en
concepto de pagos. Estos fondos se transforman asi en capital dinerario
susceptible de ser prestado. De esta manera, el fondo de reserva del mundo
comercial se restringe al minimo necesario, por estar concentrado como fondo
comin» (pag. 515)

CAPITAL QUE DEVENGA INTERES

—El capital que devenga interés se manifiesta, a diferencia del capital
productivo, como un mero hecho de la circulacion:

«En el capital que devenga interés, la relacién de capital alcanza su forma
mas enajenada y fetichista. Tenemos aqui D - D', dinero que genera mas
dinero, valor que se valoriza a si mismo, sin el proceso que media ambos
extremos» (pag. 499)

«El capital que devenga interés es, en general, la madre de todas las formas
absurdas, de modo que, por ejemplo, en la imaginacién del banquero las
deudas pueden aparecer como mercancias» (pag. 600)

«El capital aparece como la fuente misteriosa y autogeneradora del interés,
de su propia multiplicacion. La cosa (dinero, mercancia, valor) ya es capital
como mera cosa; y el capital se manifiesta como mera cosa; el resultado del
proceso total de reproducciéon aparece como un atributo que recae de por si
en una cosa; depende del poseedor del dinero, es decir de la mercancia en su
forma siempre intercambiable, el que quiera gastarlo como dinero o
alquilarlo como capital. En el capital que devenga interés, por consiguiente,
este fetiche automatico —el valor que se valoriza a si mismo, el dinero que
incuba dinero— se halla cristalizado en forma pura, en una forma en la que ya
no presenta los estigmas de su origen. La relaciéon social se halla consumada
como relacion de una cosa, del dinero, consigo misma» (pag. 500)

«El capital es ahora una cosa, pero en cuanto cosa es capital. El dinero tiene
ahora dentro del cuerpo el amor» (pag. 502) Aportamos también la nota de
los editores: «El dinero tiene ahora dentro del cuerpo el amor. —En la
cancion de los bebedores de la taberna de Auerbach (Faust, parte I) la rata
envenenada salta de angustia, “cual si tuviera dentro del cuerpo el amor”.
Marx gustaba de citar este verso de Goethe (véase, por ejemplo, Grundrisse,
p- 592, el manuscrito denominado Capitulo VI de El capital, 6a, ed. en
espanol, México, 1978, p. 40, o, en esta misma edicion, t. I, vol. 1, p. 236). Si
no se capta la alusion literaria —Marx era cualquier cosa menos uno de esos
economistas sin imaginacidon que se horrorizarian ante la sola idea de leer o,
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peor aun, citar obras de teatro o poemas en sus trabajos cientificos— la frase
de Marx resulta oscura: “Money is now pregnant”, se interpreta en TI 393:
“Nel denaro germogha la vita” (T. IT. 2, 71). Cohen-Solal y Gilbert Badia
(seguidos, como de costumbre por las retraducciones de EDAF y Cartago)
vierten: “Désormais, 1’argent est engrossé”, y a continuacion reproducen el
original aleman, sefial evidente de que su propia traducciéon no les resultaba
excesivamente precisa (ES 7. 57). Rubel II. 1153, traslada asi: “L’argent a
maintenant le diable au corps”. No es fiel, pero precisamente el chiste de
Goethe consiste en haber puesto “amor" donde lo normal seria escribir
“diablo”32» (op. cit., vol. 8, pag. 1177)

—Oposicion objetiva entre interés y ganancia:

«El capitalista prestamista se opone directamente, en cuanto tal, al capitalista
realmente operante en el proceso de reproducciéon, pero no al asalariado, a
quien, precisamente, sobre la base de la produccion capitalista, le han sido
expropiados los medios de produccion. El capital que devenga interés es el
capital en cuanto propiedad frente al capital en cuanto funcion. Pero en la
medida en que el capital no funciona, no explota a los obreros y no entra en
antagonismo con el trabajo» (pag. 485)

«Puesto que el caracter enajenado del capital, su contraposicion al trabajo, es
relegado maés alla del proceso real de la explotacion, vale decir al capital que
devenga interés, este propio proceso de explotacion aparece como un mero
proceso laboral, en el cual el capitalista actuante s6lo efectia un trabajo
diferente al del obrero. De modo que el trabajo de explotar y el trabajo
explotado son idénticos ambos en cuanto trabajo. El trabajo de explotar es
tan trabajo como lo es el trabajo que se explota» (pag. 489)

«Pero puesto que, por una parte, al mero propietario del capital, al capitalista
dinerario, se le opone el capitalista actuante, y con el desarrollo del crédito
este propio capital dinerario adopta un caracter social, se concentra en
bancos y son éstos los que lo prestan, y no ya sus propietarios \directos;
mientras que, por otra parte, el mero director, que posee el capital sin titulo
alguno — ni de préstamo ni ningin otro— desempeia todas las funciones
reales que competen en cuanto tal al capitalista actuante, sélo permanece el
funcionario y desaparece el capitalista, en cuanto persona superflua, del
proceso de producciéon» (pag. 496)

CAPITAL FICTICIO

«El crédito hace que el reflujo en forma dineraria [reflujo, es decir, reconversion
del capital mercantil en dinero: D-M-D'] se independice del momento del reflujo
real, tanto para el capitalista industrial como para el comerciante. [...] La
apariencia de reflujos rapidos y seguros siempre se mantiene durante
prolongado lapso después de haber pasado su realidad, en virtud del crédito que
ya se halla en marcha, puesto que los reflujos crediticios sustituyen a los reflujos
reales» (pag. 578)

32 De la traducciéon de Rubel toma su titulo Bordiga para su texto fundamental: La doctrina del
diablo en el cuerpo
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«F. E. — Hemos visto que ya en 1834 sabia Gilbart que: “Todo cuanto facilite los
negocios, facilita asimismo la especulacion. En muchos casos, los unos y la otra
estan tan estrechamente ligados, que resulta dificil decir donde termina el
negocio y donde comienza la especulacion”. Cuanto mayor sea la facilidad con
que puedan obtenerse adelantos sobre mercancias no vendidas, tanto mayor
nimero de estos adelantos se solicitaran, y tanta* mayor sera la tentacion de
fabricar mercancias o de lanzar mercancias ya fabricadas a mercados distantes,
con la anica finalidad de obtener de inmediato adelantos de dinero sobre ellas.
La historia comercial inglesa del periodo 1845-1847 nos brinda un ejemplo
patente de como todo el mundo de los negocios puede ser presa en un pais de
semejante fiebre especulativa, y como termina ese episodio» (pag. 521)

«Pero en todos estos casos, el capital como cuyo vastago (interés) se considera al
pago estatal, es ilusorio, capital ficticio. No s6lo porque la suma que se presto al
estado ya no exista en absoluto. Pues esa suma nunca estuvo destinada, en
general, a ser gastada, invertida como capital, y s6lo en virtud de su inversion
como capital se la hubiese podido transformar en un valor que se conserva a si

mismo» (pag. 599)

«En todos los paises de produccion capitalista existe un volumen ingente de lo
que ha dado en llamarse el capital que devenga interés, o moneyed capital, en
esta forma. Y por acumulacion del capital dinerario no debe entenderse, en gran
parte, otra cosa que la acumulacion de estos derechos sobre la produccion,
acumulacion del precio de mercado, del ilusorio valor de capital de estos
derechos [...] Los fondos de reserva de los bancos, en paises de produccion
capitalista desarrollada, siempre expresan en promedio la magnitud del dinero
existente como tesoro, y una parte de dicho tesoro consiste, a su vez, en papeles,
en meras asignaciones sobre oro que no constituyen un valor de por si. Por ello,
la mayor parte del capital del banquero es puramente ficticio, y consta de
exigencias de deudas (letras de cambio), titulos y obligaciones del estado (que
representan capital pretérito) y acciones (asignaciones sobre rendimientos
futuros). A todo lo cual no hay que olvidar que el valor dinerario del capital que
representan estos titulos y obligaciones que se hallan en las cajas fuertes de los
banqueros es, a su vez, totalmente ficticio — incluso cuando son asignaciones
sobre rendimientos garantidos (como en el caso de los titulos estatales) o titulos
de propiedad sobre capital real (como en el caso de las acciones)— y que es
regulado de otra manera que en el caso del valor del capital real que representan
cuando menos en parte; o bien, que cuando representan una mera exigencia
sobre rendimientos pero no un capital, la exigencia sobre ese mismo
rendimiento se expresa en un capital dinerario ficticio constantemente
cambiante. A ello se suma aun que ese capital ficticio del banquero mayormente
no representa su capital, sino el del pablico que deposita en su institucién, lo
haga con o sin intereses» (pags. 604-605)

«Los titulos de propiedad sobre obras publicas, ferrocarriles, minas, etc., son
por cierto, como también acabamos de ver, efectivamente titulos sobre capital
real. Sin embargo, no otorgan el poder de disponer de tal capital. Ese capital no
puede ser retirado. S6lo otorgan titulos juridicos sobre una parte del plusvalor
que el mismo ha de obtener. Pero estos titulos se convierten asimismo en
réplicas de papel del capital real, como si el conocimiento de carga adquiriese un
valor ademas de la propia carga y simultaneamente con ella. Se convierten en
representantes nominales de capitales inexistentes. Pues el capital real coexiste
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con ellos y no cambia de manos en absoluto por el hecho de que lo hagan dichas
réplicas. Se convierten en formas del capital que devenga interés porque no sélo
aseguran ciertos rendimientos, sino también porque mediante la venta puede
obtenerse su rembolso como valores de capital. [...] Pero en cuanto réplicas,
negociables ellas mismas como mercancias, y que por ello circulan como valores
de capital en si mismos, son ilusorias, y el monto de su valor puede disminuir y
aumentar en forma totalmente independiente del movimiento de valor del
capital real sobre el cual constituyen titulos» (pags. 614-615)

«En tanto el banco emite billetes que no estan respaldados por el tesoro
metalico que yace en sus bovedas, crea signos de valor que no s6lo constituyen
medios de circulacion, sino también, para él, capital adicional —aunque
ficticio— por el monto nominal de esos billetes sin respaldo. Y este capital
adicional le arroja una ganancia adicional» (pag. 698)

ABOLICION DE LA PROPIEDAD CON EL DESARROLLO DEL CREDITO

«El crédito ofrece al capitalista individual, o a quien se considera un capitalista,
una disposiciéon absoluta, dentro de ciertos limites, de capital y propiedad
ajenas, y por ende de trabajo ajeno. El hecho de disponer de capital social, no
propio, le permite disponer de trabajo social. El propio capital, que se posee
realmente o en opinion del puablico, se convierte ya s6lo en la base de la
superestructura crediticia. Esto vale especialmente para el comercio mayorista,
a través de cuyas manos pasa la mayor parte del producto social. Aqui
desaparecen todas las pautas de medida, todas las razones y explicaciones mas o
menos justificadas aun dentro del modo capitalista de produccién. Lo que
arriesga el gran comerciante que especula es propiedad social, no su propiedad.
Igualmente absurda se torna la frase acerca del origen del capital a partir del
ahorro, ya que aquél exige precisamente que otros ahorren para él» (pag. 566)

«Puesto que la propiedad existe aqui en la forma de las acciones, su movimiento
y transferencia se convierten en resultado puro del juego bursatil, en el que los
tiburones devoran a los peces pequeiios y los lobos de la bolsa a las ovejas. En el
sistema accionario ya existe el antagonismo con la antigua forma en la cual el
medio social de produccion se manifiesta como propiedad individual; pero la
trasmutacion en la forma de la accion aiin queda prisionera, ella misma, dentro
de las barreras capitalistas; por ello, en lugar de superar el antagonismo entre el
caracter de la riqueza en cuanto riqueza social y en cuanto riqueza privada, s6lo
lo perfecciona en una figura nueva» (pag. 567)

«Las caracteristicas bifacéticas inmanentes al sistema crediticio —que por una
parte es fuerza impulsora de la produccion capitalista, del enriquecimiento por
explotacion de trabajo ajeno, hasta convertirlo en el mas puro y colosal sistema
de juego y fraude, restringiendo cada vez mas el numero de los pocos individuos
que explotan la riqueza social, mientras que por la otra constituye la forma de
transicion hacia un nuevo modo de produccién—, tal ambigiiedad es la que
confiere a los principales pregoneros del crédito, desde Law hasta Isaac Pereire,
su agradable caracter hibrido de timadores y profetas» (pag. 569)
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